156. I6ggjafarping 2025.
pingskjal 295 — 263. mal.
Stjornarfrumvarp.

C.

Frumvarp til laga

um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002 (CRR 111).

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1.qr.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 1. gr. b laganna:

a. C-lidur 2. tolul. fellur brott.

b. 1. malsl. ordskyringar 8. tolul. ordast svo: Fyrirteeki sem annad fyrirtaeki hefur yfirrad
yfir.

11. t6lul. ordast svo: Eigharhaldsfélag a fjarméalasvidi: Fyrirteki sem uppfyllir 6ll
eftirfarandi skilyroi:

a

b.
C.
d.

pbad er fjarmalastofnun,
bad er ekki blandad eignarhaldsfélag i fjarméalastarfsemi,
bad hefur a.m.k. eitt dotturfélag sem er fjarmalafyrirteeki,
meira en 50% einhvers eftirfarandi visa tengjast, a stddugum grunni, détturfélégum
sem eru fjarmalafyrirtaeki eda fjarmalastofnanir og med starfsemi sem fyrirtaekid sinn-
ir sjalft sem tengist ekki kaupum eda eignarhaldi a hlutdeild i détturfélégum ef si
starfsemi er sama edlis og st sem fjarmalafyrirtaeki eda fjarmalastofnanir sinna:

1. eigin fjar fyrirteekisins & grundvelli samstaedustodu pess,

2. eigna fyrirteekisins & grundvelli samsteedustoou pess,

3. tekna fyrirtaekisins & grundvelli samstaedustddu pess,

4. starfsfolks fyrirtaekisins a grundvelli samsteedustodu pess,

5. annarra visa sem Fjarmalaeftirlitid telur eiga vid.
Fjarmalaeftirlitio getur akvedio ad eining teljist ekki eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi
pratt fyrir ad einn af peim visum sem um getur i 1.-4. t6lul. sé uppfylltur, pegar Fjar-
malaeftirlitid telur ad vidkomandi visir gefi ekki sanngjarna og rétta mynd af adal-
starfsemi og ahaettu samstaedunnar. Adur en pad tekur slika akvordun skal Fjarmala-
eftirlitio hafa samrad vio Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og veita rokstuddar og
itarlegar eigindlegar og megindlegar asteedur. Fjarmalaeftirlitio skal taka tilhlydilegt
tillit til alits Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og akvedi pad ad vikja fra pvi skal
pbad innan priggja manada fra méttéku alits stofnunarinnar Gtskyra fyrir henni astaed-
urnar fyrir pvi ad vikid sé fra viokomandi aliti.

17. t6lul. ordast svo: Félag i vidbotarstarfsemi: Fyrirteeki sem hefur meginstarfsemi,
hvort sem hin er i pagu fyrirtekja innan samstedunnar eda vidskiptavina utan hennar,
sem felst i einhverju af eftirfarandi:

a.
b.

beinu framhaldi af bankastarfsemi,
rekstrarleigu, eignarhaldi eda umsjén fasteigna, veitingu gagnavinnslupjonustu eda
annarri starfsemi ad svo miklu leyti sem han er til vidbotar vid bankapjénustu,



c¢. annarri starfsemi sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin telur svipada peirri sem um
getur i a- og b-lid.

e. 21.t6lul. ordast svo: Fjarmélastofnun: Fyrirteki sem uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi:
a. pad er ekki fjarmalafyrirteeki, hreint eignarhaldsfélag & svioi framleidslustarfsemi,

sérstakur verdbréfunaradili, eignarhaldsfélag & vatryggingasvioi samkvamt légum

um véatryggingasamstedur eda blandad eignarhaldsfélag & vatryggingasvidi sam-

kveemt légum um véatryggingasamstaedur, nema pegar blandad eignarhaldsfélag a

vatryggingasvidi hefur détturfélag sem er fjarmalafyrirtaeki,

b. pad uppfyllir eitt eda fleiri af eftirfarandi skilyroum:

1. meginstarfsemi fyrirtaekisins felst i ad afla eda eiga eignarhluti eda stunda eina eda
fleiri af peim tegundum starfsemi sem taldar eru upp i 2.-12. og 15.-17. t6lul.
1. mgr. 20. gr. eda eina eda fleiri af peim tegundum pjonustu eda starfsemi sem
taldar eru upp i 16. eda 67. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021, i tengslum vid fjarmalagerninga skv. 17. t6lul. 1. mgr.
4. gr. laga um markadi fyrir fjarméalagerninga,

2. fyrirteekid er verdbréfafyrirteki, blandad eignarhaldsfélag i fjarméalastarfsemi,
greidslupjonustuveitandi skv. a—d-lio 23. télul. 3. gr. laga um greidslupjonustu,
nr. 114/2021, eignastyringarfélag eda félag i viobdtarstarfsemi.

f. 1 stad ordanna , hefur veruleg ahrif 4 i 27. t6lul. kemur: fer med hlutdeild i samkvamt
I6gum um arsreikninga.

g. Aceftir 27. t6lul. kemur nyr télulidur, svohljédandi: Hreint eignarhaldsfélag & svidi fram-
leidslustarfsemi: Fyrirteeki sem uppfyllir 61l eftirfarandi skilyrdi:

a. meginstarfsemi pess felst i ad afla eda eiga eignarhluti,

b. pad er ekki adili skv. a- eda d—j-lid 2. télul., verobréfafyrirteki, eignastyringarfélag
eda greidslupjonustuveitandi skv. a—d-lid 23. télul. 3. gr. laga um greidslupjonustu,
nr. 114/2021,

c. pad fer ekki meo hlutdeild i adila & fjarmalamarkadi.

h. 30. tolul. ordast svo: ibldarhtsnadi: Eitthvad af eftirfarandi:

a. fasteign sem er dvalarstadur i edli sinu og uppfyllir 6l gildandi 16g og reglugerdir til
ad hagt sé ad nyta eignina til busetu,

b. fasteign sem er dvalarstadur i edli sinu og er enn i byggingu, ad pvi tilskildu ad buist
sé vio pvi ad eignin muni uppfylla 6ll gildandi 16g og reglugerdir til ad hagt sé ad
nyta eignina til basetu,

c. land sem fylgir fasteign sem um getur i a- og b-lid.

i. A eftir 33. t6lul. kemur nyr tdlulidur, svohljédandi: Lagaleg ahatta: Haetta & tapi, p.m.t.
kostnadur, sektir, viourldg eda refsibeetur, sem gaeti fallio & fjarmalafyrirteeki vegna
atvika sem leida til malareksturs, p.m.t. eftirfarandi:

a. eftirlitsadgerda og sattagerda i einkamalum,

b. athafnaleysis pegar adgerdir eru naudsynlegar til ad fara ad lagalegri skyldu,

c. aogerda til ad komast hja pvi ad fara ad lagalegri skyldu,

d. misferlisatburda sem eru til komnir vegna misferlis af &setningi eda géaleysi, p.m.t.
ovideigandi fjarmalapjonustu eda 6fullnaegjandi eda villandi upplysinga um fjarhags-
lega aheettu afurda sem fjarmalafyrirtaekio selur,

e. brots gegn kréfum sem koma til vegna innlendra eda alpjodlegra stjérnsyslu- eda
lagadkvaeda,



f. brots gegn krofum sem koma til frd samningsbundnu fyrirkomulagi, eda innri reglum
og hatternisreglum sem komid var & fot i samremi vid innlendar eda alpjodlegar
reglur og starfshaetti,

g. brots gegn sidareglum.

Endurgreidslur til pridju adila eda starfsmanna og greidslur vegna vidskiptavildar pegar

vidskiptateekifeeri koma til, pegar ekki hefur verid brotid i baga vid reglur eda sidferdilega

framkveemd og pegar fjarmalafyrirteekio hefur uppfyllt skuldbindingar sinar timanlega,
teljast ekki til lagalegrar ahzttu. Lagaleg adhaeetta skal ekki heldur na til ytri 16gfraedikostn-
adar pegar atburdurinn sem veldur peim kostnadi er ekki rekstrarahettuatburdur.

j. Aceftir 36. tolul. kemur nyr télulidur, svohljédandi: Likanadhatta: Haetta & tapi af voldum
akvardana sem teknar eru & grundvelli nidurstadna eigin likana vegna villna i hénnun,
préun, mati & dhaettubreytum, innleidingu, notkun eda eftirliti med slikum likénum, p.m.t.
eftirfarandi:

a. Ovideigandi honnunar & voldu eigin likani og eiginleikum pess,

b. 6fullnzegjandi sannpréfunar & hentugleika valins eigin likans fyrir fjarméalagerning
sem meta & eda afurd sem & ad verdleggja eda hentugleika valins eigin likans i hlutad-
eigandi markadsadsteedum,

c. skekkna i framkveemd & véldu eigin likani,

d. rangs mats & markadsvirdi og dhaettumati vegna villu pegar vidskipti voru fard inn i
vidskiptakerfid,

e. notkunar & véldu eigin likani eda nidurstadna pess i tilgangi sem likanid var ekki etlad
eda hannad fyrir, p.m.t. hagreedingar & melipattum likanagerdar,

f. Otimabers eda &skilvirks eftirlits eda sannreyningar & frammistdéou likans eda
forspargildi pess vid mat & pvi hvort valio eigid likan sé enn nothaft.

k. 44. t6lul. ordast svo: Mddurfélag: Fyrirteeki sem hefur yfirrdd yfir einu eda fleiri fyrir-
teekjum.

I. 1 stad ordanna ,.fjasrmalastofnun eda félag i vidbotarstarfsemi i 49. tolul. kemur: eda
fjarmalastofnun.

m. Vid 54. tolul. batist: likanaahattu og upplysinga- og fjarskiptateekniahettu en p6 ad
fratalinni stefnu- og ordsporsahattu.

n. A eftir 69. t6lul. kemur nyr télulidur, svohljédandi: Upplysinga- og fjarskiptataekni-
ahatta: Haetta & tapi vegna hvers kyns adsteedna, i tengslum vid notkun & net- og upplys-
ingakerfum, sem raunheft er ad greina og sem geta, ef paer raungerast, stofnad éryggi
net- og upplysingakerfa, hvers kyns teeknihads blinadar eda ferla, starfreekslu og ferla eda
veitingu pjonustu i hattu med pvi ad hafa skadleg ahrif a stafraent eda efnislegt umhverfi.

0. A eftir 79. tolul. kemur nyr télulidur, svohljodandi: Vidskiptahtsnadi: Fasteign sem er
ekki ibudarhisnaeoi.

2.0r.
Vio 1. mgr. 1. gr. ¢ laganna beetast tveir nyir télulidir, svohljodandi:

10. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2024/1623 fra 31. mai 2024 um breytingu &
reglugerd (ESB) 575/2013 ad pvi er vardar krofur vegna Utlanaahattu, leidréttingar-
ahattu vegna Gtlanadhattu, rekstrardhaettu, markadsahattu og afrakstursgdlf, sem er birt
i auglysingu nr. 12/2025 i C-deild Stjérnartidinda, med peim adlégunum sem leidir af
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 291/2024 fra 6. desember 2024, sem er birt
i auglysingu nr. 12/2025 i C-deild Stj6rnartidinda.



11. Framseldri reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) 2024/2795 fra 24. juli 2024 um

breytingu a reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar
framkveemdardagsetningu krafna um eiginfjargrunn vegna markadsaheettu, sem er birt i
auglysingu nr. 12/2025 i C-deild Stjérnartidinda.

3.qr.
i stad ordsins ,,atvinnuhtsnaedi i b-1id 2. télul. 86. gr. i laganna kemur: vidskiptahtsnzadi.

4. gr.
A eftir ordunum ,,eignarhaldsfélogum a fjarméalasvidi i 4. mgr. 107. gr. laganna kemur:

bléndudum eignarhaldsfélégum i fjarmalastarfsemi.

S5.0r.
A eftir ordinu ,,samstzedu* i 1. mélsl. 1. mgr. 109. gr. laganna kemur: p.m.t. undirsamstadu.

6. qgr.
11. t6lul. 2. mgr. 117. gr. a laganna ordast svo: 2. mgr. 461. gr. a um kréfur um eiginfjar-

grunn vegna markadsahattu.

a.

b.

C.

7.0r.
Eftirfarandi breytingar verda 4 2. mgr. 117. gr. b laganna:

A eftir 9. t6lul. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: 4. mgr. 34. gr. um vidbotarvirdis-

breytingar.

A eftir 21. télul. kemur nyr télulidur, svohljédandi: 10. mgr. 94. gr. um undanpégu fyrir

litid umfang veltubokarvidskipta.

A eftir 22. tolul. koma tveir nyir tolulidir, sem verda 25. og 26. télul., svohljédandi:

25. 9. mgr. 104. gr. um skraningu i veltubdkina.

26. 4.mgr. 104. gr. c um medferd dhaettuvarna fyrir gjaldmidladhettu & eiginfjarhlutfoll.

A eftir 24. tolul. koma tveir nyir tolulidir, sem verda 29. og 30. télul., svohljédandi:

29. 8. mgr. 111. gr. um ahattuskuldbindingarvirdi.

30. 4. mgr. 122. gr. a um sérteekar lanadheettuskuldbindingar.

I stad ,,4. mgr. 1 25. tolul. kemur: 11. og 14. mgr.

30.-32. t6lul., sem verda 36.—38. t6lul., ordast svo:

36. 11. og 12. mgr. 147. gr. um adferdafraedi vid ad skipa ahettuskuldbindingum i
flokka.

37. 9. mgr. 153. gr. um ahettuvegnar fjarhadir ahettuskuldbindinga vegna ahzttu-
skuldbindinga gagnvart rikisstjornum og sedlabénkum, héradsstjornum, stadar-
yfirvéldum og opinberum adilum, ahattuskuldbindingar gagnvart stofnunum og
ahattuskuldbindingar gagnvart fyrirteekjum.

38. 6. mgr. 157. gr. um fjarhaedir aheattuveginna ahettuskuldbindinga hvad vardar
bynningaréhaettu keyptra vidskiptakrafna.

39. og 40. télul. falla brott.

A eftir 42. télul. kemur nyr tlulidur, svohljédandi: 4. mgr. 229. gr. um matsreglur fyrir

adrar vedheafar tryggingar en fjarhagslegar tryggingar.

| stad 46.—49. t6lul. koma sjo nyir télulidir, sem verda 53.-59. télul., svohljodandi:

53. 9. 09 10. mgr. 314. gr. um vidskiptavisi.

54. 3. mgr. 315. gr. um adlaganir & vidskiptavisinum.



55. 3. mgr. 316. gr. um Utreikning & &rlegu tapi vegna rekstrarahaettu.

56. 9. mgr. 317. gr. um gagnasafn um tap.

57. 3. mgr. 320. gr. um pad sem er undanskilid vid tapsitreikninga.

58. 2. mgr. 321. gr. um tap sem stafar af samruna og yfirtéku eininga eda starfsemi sem
tekid er til greina.

59. 2. mgr. 323. gr. um umgjoérd um styringu rekstrarahettu.

j. A eftir 50. t6lul. koma tveir nyir tolulidir, sem verda 61. og 62. télul., svohljédandi:

61. 8. mgr. 325. gr. c um gildissvid, uppbyggingu og eigindlegar kréfur 6hefébundinnar
stadaladferdar.
62. 7. mgr. 325. gr. j um medferd sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

k. A eftir,,5.151. t5lul. kemur: og 6.

I. Istad,9. mgr.“ i 54. télul. kemur: 10. mgr.

m. A eftir 54. t6lul. kemur nyr télulidur, svohljodandi: 6. mgr. 325. gr. bc um Utreikninga &
aaetludu greidslufalli ad hluta til.

n. A eftir,,9.157. tolul. kemur: og 10.

0. 67.t6lul. fellur brott.

p. Vid 68. tdlul. beetist: og 6. mgr. 382. gr. um mat & ahaettuskuldbindingum vegna leiorétt-
ingaraheettu & Gtldnavirdi sem stafar af fjarmoégnunarvidskiptum med verdbréf & gang-
Virdi.

g. 69. télul. ordast svo: 4. og 5. mgr. 383. gr. a um eftirlitslikan leidréttinga a Gtlanavirdi.

r. 80. tlul. fellur brott.

s. Aeftir 81. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljédandi: 3. mgr. 449. gr. a um birtingu upplys-
inga um umhverfis-, félags- og stjornunarahettu (UFS-ahattu).

t. 86. tolul. ordast svo: 5. mgr. 501. gr. d um umbreytingarakveedi um varfaernismedferd &
syndareignum.

8. gr.
L&g pessi 6dlast pegar gildi.

Greinargerd.
1. Inngangur.

Frumvarpio var samid i fjArméala- og efnahagsraduneytinu. bvi er etlad ad leida i landsrétt
reglugerd (ESB) 2024/1623, svonefnda CRR I11-gerd, sem vardar banka og adrar lanastofn-
anir. Veigamestu breytingar i gerdinni varda krofur til lanastofnana um eigid fé til ad bregdast
vid Gtlana-, markads- og rekstrarahattu. Meginmarkmid hennar er ad efla vidnamsprott lana-
stofnana med pvi ad gera eiginfjarkrofur dhaettunsemari pannig ad peer endurspegli betur
ahaettu sem lanastofnanir standa frammi fyrir og treysta pannig fjarmalastéougleika.

Frumvarpinu er einnig &tlad ad innleida framselda reglugerd (ESB) 2024/2795 sem frestar
tilteknum breytingum samkveemt CRR 111 & kr6fum um eigio fé til ad bregdast vid markads-
ahaettu til jantar 2026. Aetlad er ad lgfesting frumvarpsins verdi til pess ad heildareiginfjar-
krofur til lanastofnana hér & landi minnki litillega.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Um starfsemi banka og annarra lanastofnana gilda svonefndar varfeerniskrofur sem eru
reglur sem er &tlad ad auka vionamsprott peirra og um leid studla ad traustu og 6ruggu fjar-
malakerfi og fjarmalastodugleika. Lykilhluti peirra reglna eru eiginfjarkrofur til lanastofnana



sem eru krofur um ad peer fjarmagni starfsemi sina ad hluta til med eigin fé en ekki einvoro-
ungu med innldnum eda 6drum lanum. Unnt er ad ganga & eigid fé ef tap er & rekstri lanastofn-
unar. Eigid fé peirra tryggir pannig ad paer geti stadist viss aféll &n pess ad verda dgjaldfeerar
og treystir par meo fjarmalastédugleika. Eiginfjarkrofur geta pé einnig aukid kostnad lana-
stofnana sem getur haft ahrif & véruframbod peirra og kjér sem peer geta booid vidskiptavinum,
par & medal vaxtakjor. Akvordun um eiginfjarkrofur er pvi nokkurs konar jafnvaegislist sem
midar ad hagkvemu samspili tveggja sjonarmida, annars vegar um rikulegt frambod fjar-
magns, einkum i formi dtlana til vioskiptavina, og lausafjarskdpun fra fjarmalakerfinu og hins
vegar um ad fjarmalakerfid bai yfir hefilegum vidnamsprotti.

Leitast hefur verid vid ad lata eiginfjarkrofur til lanastofnana taka mid af peirri dhzettu sem
peer standa frammi fyrir. Veigamesta ahaetta lanastofnana er ad jafnadi Gtlanaahetta sem er
haetta a tapi vegna pess ad lantaki stendur ekki i skilum. Einnig er vert ad nefna markadsahattu
sem er heetta a tapi vegna dhagstadra breytinga & markadsverdum, svo sem & verdi hlutabréfa
0g gengi gjaldmidla, og rekstrardhettu sem er heetta a tapi vegna 6fullnagjandi innri ferla og
kerfa, mistaka starfsmanna eda vegna utanadkomandi atvika, svo sem sokum bilunar i télvu-
kerfum. Fleiri ahaettupeettir spila pé inn i kréfur um eigid fé lanastofnana.

Stor hluti islenskrar l16ggjafar um varferniskréfur til lanastofnana a reetur ad rekja til
I6ggjafar Evrépusambandsins sem hefur verid tekin upp i samninginn um Evrdpska efna-
hagssvaedid. Hryggjarstykkid i peirri 16ggjof er reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 fra 26. jani 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og vero-
bréfafyrirteeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (e. Capital Requirements
Regulation, hér eftir CRR) og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. jani
2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varfaernieftirlit med lanastofnunum og vero-
bréfafyrirteekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum
2006/48/EB og 2006/49/EB (e. Capital Requirements Directive, hér eftir CRD). Badi reglu-
gerdin og tilskipunin hafa verid leiddar i islenskan landsrétt med I6gum um fjarmalafyrirtseki,
nr. 161/2002.

Evrépusambandid sampykkti i mai 2024 tveer veigamiklar gerdir sem breyta CRR og CRD,
annars vegar reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2024/1623 fra 31. mai 2024 um
breytingu a reglugerd (ESB) 575/2013 ad pvi er vardar krofur vegna Gtlanaahettu, leiorétt-
ingaraheettu vegna Gtlanaahettu, rekstrarahaettu, markadsahaettu og afrakstursgolf (hér eftir
CRR I11) og hins vegar tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2024/1619 fr4 31. mai 2024
um breytingu & tilskipun 2013/36/ESB ad pvi er varoar eftirlitsheimildir, vidurldg, atiba i
pridju 16ndum og ahettu i tengslum vid umhverfi, félagsmal og stjérnarhetti (hér eftir CRD
VI). Geréunum er &tlad ad ljuka vid ad innleida i Evrépusambandinu alpjédleg vidmid um
varferniskréfur sem gerdar eru til banka, svonefndan Basel I11-stadal. Sa stadall er afrakstur
gagngerrar endurskodunar & varferniskrofum til banka sem var radist i af halfu Basel-nefndar-
innar um bankaeftirlit i pvi skyni ad bata Gr vankdntum sem alpjédlega fjarmalakreppan sem
hofst & arunum 2007 og 2008 leiddi i 1jés.

Veigamestu breytingar med CRR 111 varda eiginfjarkrofur til lanastofnana. Helst ma nefna
eftirfarandi:

1. Utlanadhattu: Mikilvaegustu breytingar & eiginfjarkréfum vegna Gtlanaéhzttu snia ad
fasteignalanum, einkum eftirfarandi pattum:

a. Ahattuvogum fasteignavedlana: Vid utreikning & eiginfjarkréfum vegna lanveitinga
lanastofnana fa lan misjafnar aheettuvogir sem eiga ad endurspegla hversu ahattusém
pbau eru. bvi heerri sem ahattuvogin er peim mun meira eigid fé parf lanastofnun ad
hafa til ad bregdast vid ahettu af laninu. Ahattuvogir vegna fasteignavedlana taka
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mid af vedhlutfalli, p.e. hlutfalli lansfjarhadar af viroi fasteignaveds. Lan med harra
vedhlutfalli eru talin dhaettusamari og ahaettuvogir peirra eru pvi herri.

NU er meginreglan st ad dhattuvog ibldalana er 35% ef vedhlutfall er ekki heerra
en 80%, en ahattuvog pess hluta lana sem er umfram pad er almennt 75%. Samkvamt
CRR |1l verdur ahattuvog ibudalana ad meginreglu til 20% ef vedhlutfall er ekki
heerra en 55%, en ahattuvog pess hluta sem er umfram pad almennt 75%.

Ahzttuvog lana med vedi i vidskiptahtsnadi er ni ad meginreglu til 50% ef ved-
hlutfall er ekki heerra en 50%, en ahattuvog pess hluta sem er umfram pad er almennt
100%. Samkveemt CRR 111 verdur ahettuvog lana med vedi i vidskiptahisnadi ad
meginreglu til 60% ef vedhlutfall er ekki heerra en 55%, en &hzettuvog pess hluta sem
er umfram pad verour almennt 100%.

Breytingunum er &tlad ad gera eiginkréfurnar dhaettunsemari pannig ad peer endur-
spegli betur aheettu af fasteignavedlanum. Fyrri eiginfjarkrofur pottu 6parflega
strangar fyrir fasteignavedlan med lagu veohlutfalli.

b. Mati & virdi fasteignaveda: NU geta lanastofnanir tekid mid af heekkunum & virdi fast-
eignar eftir ad lan er veitt vid akvordun & vedhlutfalli. Samkveemt CRR 111 verdur
aftur & méti almennt éheimilt a0 mida vid herra fasteignaverd en pad var pegar lanid
var veitt eda medalverd fasteignar sidustu sex ar i tilfelli ibidarhlsnadis, eda atta ar
ef um vidskiptahlsnadi er ad reda, hvort sem herra reynist.

Breytingunum er &tlad ad gera eiginfjarkrofur vegna fasteignavedlana sidur hadar
sveiflum a fasteignamarkadi og koma i veg fyrir ad veohlutfall sé vanmetid pegar
hlisnaedismarkadur synir einkenni bolumyndunar. Pad geeti leitt til pess ad lanastofn-
anir hefou of litid eigio fé til ad takast & vid 6veent afall a fasteignamarkadi.

c. Ahattuvogum framkvaemdalana: Ahattuvog framkvamdalana til byggingarverktaka
er nu almennt 150% til samraemis vid viomid Fjarmalaeftirlitsins um mat & viobétar-
botareiginfjarporf. Ahattuvog lana vegna byggingar ibudarhisnadis er p6 100%
samkveemt vidmidunum ad tilgreindum skilyrdum uppfylltum, par & medal um ad
lantaki leggi fram eigid fé sem nemur a.m.k. 20% af byggingarkostnadi. Samkvaemt
CRR 1l verdur adheettuvog framkvaemdalana ad meginreglu til 150% vid akvoroun
lagmarkseiginfjarkrafna. Heimilt verdur p6 ad mida vié 100% ahattuvog ef verktaki
leggur fram verulegt eigid fé. CRR 111 tilgreinir ekki hvad telst verulegt eigid fé heldur
felur Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni ad setja vidmidunarreglur par um eigi sidar
en 10. jali 2025. Stofnunin hefur birt samradsskjal (med nimerio EBA/CP/2024/12)
par sem lagt er til ad midad verdi vid ad eiginfjarframlag framkvamdaradila nemi
a.m.k. 35% af s6luverdmeeti. Ekki liggur enn fyrir hvert endanlegt viomid verdur.

2. Markaosaheattu: Eiginfjarkrofur vegna markadsahettu eru akvednar eftir allfléknum
reglum sem eiga ad endurspegla ahattu lanastofnana af breytingum a markadsverdum,
m.a. med tilliti til misjafnrar aheettu eignaflokka og dreifingar ahaettu milli eignaflokka.
Med CRR 111 er leitast vid ad gera eiginfjarkrofurnar dhaettunsemari. Jafnframt er leitast
vid ad draga Ur mun & mati a markadsaheettu milli lanastofnana, m.a. med pvi ad auka
heimildir eftirlitsadila til ad hafa eftirlit med nidurstédum ahattumatslikana lanastofnana
og takmarka notkun éfullnzgjandi likana.

3. Rekstrarahettu: Lanastofnunum ber ni almennt ad hafa eigid fé til ad bregdast vid
rekstrardhaettu sem nemur 15% medalarstekna, eda 12-18% medalarstekna einstakra
starfssvida. Samkveemt CRR 111 verdur peim ad meginreglu til skylt ad hafa eigio fé sem
nemur tilgreindu hlutfalli af svokdlludum vidskiptavisi sem reedst m.a. af tekjum, gjéld-
um og eignum lanastofnana og sogulegu tapi vegna rekstrarahattu. Grunnhlutfallio



verdur 12%, en pad breytist ef vidskiptavisirinn er umfram tilgreind mork. Breytingunum
er m.a. &tlad ad gera eiginfjarkréfurnar ahaettunaemari og draga Ur mun & mati & rekstrar-
ahaettu milli lanastofnana.

4. Uttaksgolf: Eiginfjarkrofur til lanastofnana byggjast ad meginreglu til & stédludum vid-
midum sem er &tlad ad endurspegla pa ahaettu sem peer standa frammi fyrir. Med sam-
bykki logbeerra yfirvalda mega lanastofnanir pess i stad nota eigin likon til ad meta eigin-
fjarporf. I CRR 111 er kynnt til ségunnar Gttaksgolf (e. output floor) sem felur i sér ad
eiginfjarkrofur sem byggjast & eigin likonum lanastofnana mega ekki verda laegri en
72,5% af pvi sem paer hefdu ordid ef krofurnar byggdust a stédludu vidmidunum. Uttaks-
golfinu er etlad ad treysta stodu lanastofnana sem stydjast vid eigin likdn og koma i veg
fyrir ad 6edlilega mikill munur verdi & eiginfjarkrofum til lanastofnana eftir pvi hvort
paer nota st6dlud vidmid eda eigin likon.

[ juli 2024 sampykkti Evropusambandid framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) 2024/2795 fra 24. jali 2024 um breytingu & reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 ad pvi er vardar framkvemdardagsetningu krafna um eiginfjargrunn vegna
markadsahattu (hér eftir frestunargerdin), sem seinkar gildistoku tilgreindra breytinga & eigin-
fjarkrofum vegna markadsahattu samkveemt CRR 111 til 1. janGar 2026. bad skyrist af pvi ad
innleidingu hlidstedra breytinga utan Evrépusambandsins hafoi seinkad.

Gerdir sem Evropusambandid sampykkir og varda innri markad Evropska efnahagssveed-
isins eru teknar upp i samninginn um Evropska efnahagssveedid med akvérdunum sameigin-
legu EES-nefndarinnar, sem EFTA-rikin island, Liechtenstein og Noregur auk Evrépusam-
bandsins eiga adild ad. ber skulu svo innleiddar i landsrétt adildarrikja samningsins til ad
regluverk & innri markadnum sé samraemt. Sameiginlega EES-nefndin akvad 6. desember
2024, med akvorounum nr. 291/2024 og 292/2024, ad taka CRR 111 og frestunargerdina upp i
samninginn. Islandi ber pvi pjodréttarleg skylda til ad leida gerdirnar i landsrétt og innleiding
peirra er lidur i pvi ad tryggja aframhaldandi adgang islenskra fyrirteekja og neytenda ad innri
markadi Evropska efnahagssvadisins.

Gerdir sem eru teknar upp i samninginn um Evrépska efnahagssveaedid og samsvara reglu-
gerdum Evrépusambandsins skulu teknar sem slikar upp i landsrétt, sbr. a-lid 7. gr. samnings-
ins. bvi ber ad taka CRR Il og frestunargerdina i heild sinni upp i landsrétt og er svigrim vid
innleidinguna mjog litid. I sidari undirgrein 3. mgr. 92. gr. CRR, med breytingum samkveamt
CRR 111, er p6 heimild fyrir adildarriki til ad vikja fra fyrrgreindu Gttaksgolfi i tilviki lana-
stofnana sem tilheyra samsteedu ef samsteedan heyrir undir Uttaksgolfio. ba geta adildarriki
skv. 5. mgr. 465. gr. CRR, med breytingum samkvemt CRR Il1, timabundid heimilad lana-
stofnunum sem nota eigin likon til ad meta eiginfjarporf ad nota laegri ahattuvogir vegna fast-
eignalana til ad draga Ur ahrifum Uttaksgolfsins & veitingu slikra lana. Likt og fyrr greinir notar
engin lanastofnun & Islandi eigin likén vid mat & eiginfjarporf og fyrirhugad Gttaksgolf hefur
pvi ekki ahrif & eiginfjarkrofur til peirra. bvi er ekki talin porf & pvi ad nyta petta svigrim
reglugerdarinnar til ad draga Gr ahrifum Gttaksgolfsins.

3. Meginefni frumvarpsins.

CRR, med adlégunum sem voru gerdar vid upptoku i samninginn um Evrépska efnahags-
svaedid og breytingum samkveemt niu reglugerdum, hefur lagagildi skv. 1. gr. ¢ laga um fjar-
malafyrirtaeki, nr. 161/2002. Med frumvarpinu er lagt til ad lagagreininni verdi breytt til ad lja
breytingum 4 CRR med CRR |11 og frestunargerdinni lagagildi og innleida gerdirnar par med
i landsrétt.



Lagdar eru til tvenns konar adrar breytingar sem leida af innleidingunni. Annars vegar er
lagt til ad nokkrum skilgreiningum hugtaka i 1. gr. b laga um fjarmalafyrirteki verdi breytt
eda nyjum skilgreiningum batt vid til ad taka mid af breyttum eda nyjum skilgreiningum sam-
kvamt CRR 111. Hins vegar er lagt til ad radherra og Sedlabanka Islands verdi falid ad setja
stjornvaldsfyrirmaeli til ad innleida nyjar undirgerdir CRR, sem Utfeera ymis atridi sem hana
varda, sem CRR Il gerir rad fyrir.

i frumvarpinu eru einnig lagdar til tveer minni héttar lagfaeringar a akveedum i ldgum um
fjarmalafyrirteeki sem byggjast ekki & CRR |11 en taka mid af abendingum fra Eftirlitsstofnun
EFTA til rdduneytisins.

4. Samraemi vid stjornarskréa og alpjodlegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar 1. mgr. 75. gr. stjornarskrar lydveldisins Islands, nr. 33/1944.
pessu frelsi ma po setja skordur med I6gum, enda krefjist almannahagsmunir pess og geett sé
jafnreedis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjérnarskréarinnar. pau inngrip i starfsemi lanastofnana sem
frumvarpid felur i sér byggjast & 16gum, stydjast vid almannahagsmuni af fjarméalastodugleika
og traustu fjarméalakerfi og taka jafnt til adila sem eru i sambeerilegri st6du. bvi er talid ad
frumvarpid fullnaegi kréfum stjornarskrarinnar.

Adildarrikjum samningsins um Evropska efnahagssveedid ber sem fyrr segir ad taka
reglugerdir sem eru teknar upp i samninginn upp i landsrétt skv. a-lid 7. gr. samningsins. Inn-
leiding CRR 11 og frestunargerdarinnar i landsrétt eftir ad peer hafa verid teknar upp i samn-
inginn samraemist pvi pjodréttarlegum skuldbindingum Islands.

5. Samrad.

Frumvarpid vardar lanastofnanir, vidskiptavini og eigendur peirra, Sedlabanka Islands og
almenning.

Aform um lagasetningu og frummat & ahrifum voru unnin i samrédi vid Sedlabanka islands
og Samtok fyrirteekja i fjarmalapjonustu. Drég ad aformaskjali voru send é0rum raduneytum
til umsagnar i mai 2024. Engar athugasemdir barust.

Aform um lagasetningu og frummat & ahrifum voru birt i samradsgatt stjornvalda & vefnum
islands.is 13. september 2024 (mél nr. S-177/2024) og veittur var umsagnarfrestur til 27. sama
manadar. Tveer umsagnir barust, fra Borgarperlum ehf. og Samtékum fyrirteekja i fjarmala-
pjonustu. Umsdgn Borgarperina ehf. var ekki talin kalla & breytingar & a&formunum. | umsogn
Samtaka fyrirteekja i fjarmalapjonustu var vakin athygli a dhrifum sem innleiding CRR Il
gaeti haft 4 eiginfjarkrofur vegna hisnadis- og framkveemdalana. Abendingarnar lutu ad
akvaedum i reglugerdinni sem gefa adildarrikjum ekki svigrim vid innleidingu. bar pottu pvi
ekki kalla a breytingar a aformum um innleidingu reglugerdarinnar. Aftur & moti er tekid mio
af peim i ahrifamati i 6. kafla.

Drog ad frumvarpi voru unnin i samradi vid Sedlabanka Islands. Drégin voru birt i
samradsgatt stjornvalda 24. febrdar 2025 (mal nr. S-48/2025) og var veittur umsagnarfrestur
til 10. mars. Tveer umsagnir barust, fra Samtokum fjarmalafyrirteekja og Samtékum idnadar-
ins. | badum umsdgnum var vakin athygli  ahrifum sem innleiding CRR 111 gati haft & eigin-
fjarkrofur vegna husnadis- og framkveemdaléna. pvi var haldid fram ad breyttar reglur geetu
leitt til haerri vaxta & fasteignalanum til yngra og efnaminna folks sem legdi minna eigio fé
fram vio kaup & hdsneedi. pa geeti fjarmognun nybygginga ordid dyrari ef verktakar pyrftu ad
leggja fram meira eigid fé en nd til ad ahattuvog lana yrdi legri. Abendingarnar lutu ad
akvedum i reglugerdinni sem veita adildarrikjum ekki svigrim vid innleidingu. baer péttu pvi
ekki gefa tilefni til breytinga a frumvarpsdrogunum. Jafnvel pétt stjornvéld hefou svigram til
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ad hnika til pessum &kvaedum veeri varhugavert ad lata eiginfjarkrofur til lanastofnana styrast
af markmidum stjérnvalda um studning vid einstaka hopa eda malaflokka fremur en af peirri
ahattu sem fylgir misjofnum tegundum lanveitinga, enda veeri pa heett vio ad eiginfjarkrof-
urnar endurspegludu ekki raunverulega ahattu lanastofnana. Ymis énnur Grradi stjornvalda
stydja med beinni hatti vid efnaminna folk og uppbyggingu hlsnzadis, svo sem skatta- og
botakerfi sem taka mid af tekjum folks og almenna ibudakerfid sem stydur uppbyggingu
hasnadis fyrir efnaminna félk. bvi til viobdtar skal pvi haldid til haga, likt og fram kemur {
ahrifamati i 6. kafla, ad breyttar dhaettuvogir fasteignavedlana leida til pess ad ahettuvog fyrir
lan i heild verdur laegri en na ef vedhlutfall er undir 75,7%. Vedhlutfall meiri hluta nyrra
iblodalana hér & landi er undir 75,7%, eda um prir fjordu ibtdalana vegna fyrstu kaupa og um
90% vegna annarra ibldalana. Ovist er ad hvada marki breyttar reglur um mat & virdi fast-
eignaveda vega & moti, en i 6llu falli er ekki einsynt ad breytingarnar séu til pess fallnar ad
leida til heerri vaxta & meiri hluta lana til yngra og efnaminna folks. bvert & moti kunna paer ad
vera til pess fallnar ad leida til lzegri vaxta & meiri hluta ibudalana, par & medal & lanum til
fyrstu kaupenda.

I frumvarpsdrégum sem birt voru i samradsgattinni var gert rad fyrir pvi ad 16gin taekju
gildi 1. juli 2025 sem er s& frestur sem EFTA-rikin hafa til ad veita CRR Il gildi. Tillaga barst
fra Sedlabanka Islands um ad 16gin taekju pess i stad gildi vid sampykkt. Med pvi moti vaeri
roskun & gagnaskilum til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar lagmorkud, en pad geeti m.a.
haft pyoingu fyrir samanburdarhaefni gagna um islenskar lanastofnanir vid adrar lanastofnanir
i Evropu, birtar timaradir og fordad pvi ad island félli Gt Gr ahattumaelabordi stofnunarinnar.
Fjarmalaeftirlit i Noregi og Liechtenstein heféu af hlidsteedum sokum lagt aherslu 4 ad
innleida reglugerdina sem nast gildistoku i Evropusambandinu i byrjun ars 2025. Lanastofn-
anir hér & landi veeru almennt vel banar undir innleidingu CRR 111, enda hefdi adur verid stefnt
ad innleidingu reglugerdarinnar & sama tima og han tok gildi i Evrépusambandinu. Med tilliti
til &bendinga Sedlabankans er lagt til ad 16gin taki pegar gildi eftir birtingu peirra i Stjérnar-
tidindum.

6. Mat a ahrifum.
6.1 Hagraen ahrif.

Mikilveegustu breytingar med CRR 11l eru breytingar a eiginfjarkréfum til banka og
annarra lanastofnana. Likt og fyrr greinir studla eiginfjarkrofur til lanastofnana ad pvi ad paer
geti stadist afoll an pess ad verda Ogjaldfaerar og treysta par meo fjarmalastddugleika. per geta
b6 einnig haft ahrif & kostnad lanastofnana sem aftur getur haft ahrif &4 vexti og 6nnur
vidskiptakjor sem paer bjdéda upp a.

peer breytingar sem koma liklega til med ad hafa mest ahrif hér & landi varda eiginfjarkrofur
vegna fasteignalana, einkum ibGdalana. Sem fyrr segir leekkar almenn ahaettuvog pess hluta
ibadalana sem er med allt ad 55% vedhlutfalli ar 35% i 20% en ahattuvog pess hluta par sem
vedhlutfallid er yfir 55% en ekki harra en 80% hakkar Ur 35% i 75%. Almenn ahettuvog
pess hluta par sem vedhlutfall er umfram 80% verdur afram 75%. Breytingarnar fela i sér ad
aheettuvog fyrir lan i heild verdur laegra fyrir lan med vedhlutfall sem er undir 75,7% en hzrra
fyrir Ian med haerra vedhlutfall.
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Samanburdur & dhaettuvogum eftir vedhlutfalli
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Breyttu ahattuvogirnar geta leitt til pess ad vextir lana med hofleg vedhlutfoll verdi legri
en ella en vextir lana med ha veohlutfoll heerri. Vedhlutfall meiri hluta nyrra ibddalana hér a
landi er undir 75,7%, eda um prir fjorou ibtdalana vegna fyrstu kaupa og um 90% annarra
ibGdalana. Breyttu aheettuvogirnar kunna pvi ad leida til laegri vaxta & meiri hluta ibudalana
en Gbreyttar dhattuvogir.

Breyttar reglur um mat & virdi fasteignaveda fela i sér ad breytingar & fasteignaveroi skila
sér ekki strax ad fullu i breyttu vedhlutfalli. Vedhlutfall verdur pannig herra en ella pegar
fasteignaverd fer haeekkandi. bad er oftar en ekki raunin, likt og sést & eftirfarandi linuriti sem
synir sex ara medaltal fasteignamats i samanburdi vid nyjasta gildi visitolu ibadaverds hverju
sinni.



12

Ibudaverd og vidmid samkvaemt CRR Il|
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Heerra vedhlutfalli fylgir heerri ahaettuvog sem fylgja meiri eiginfjarkrofur. baer geta aftur
leitt til heerri vaxta, likt og fyrr greinir. Hversu mikil pau ahrif verda reedst m.a. af préun fast-
eignaverds. Breyttu reglurnar geetu skapad hvata til tidari endurfjirmégnunar lana til ad
,.uppfera“ virdi fasteignaveda til pess ad fa laegri ahattuvog og betri vaxtakjor. Ahrif breyt-
inganna koma p6 ekki strax fram ad fullu par sem afram verdur heimilt ad meta ved i fasteign-
um vegna lana sem voru veitt fyrir 2025 4 markadsvirdi til arsloka 2027 ad tilteknum skilyro-
um uppfylltum.

Breyttar reglur um aheettuvogir framkvemdalana kunna ad verda til pess ad lantakar purfi
ad leggja fram meira eigid fé til framkveemda en nu til pess ad ahettuvog lananna verdi legri.
N parf eiginfjarframlag ad nema a.m.k. 20% af byggingarkostnadi til ad ahettuvog lana verdi
legri, en i fyrrgreindu samraosskjali Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar er lagt til ad midad
verdi vid 35% af séluverdmaeti. bad er nokkud umfram pad sem tiokast hefur & byggingar-
markadi hér & landi og gaeti pvi haft ahrif a fjarmdgnun nybygginga. Sem fyrr segir liggur pé
ekki enn fyrir hvert endanlegt vidmid verdur.

Breyttar reglur um markadsahattu eru liklegar til pess ad auka eiginfjarkrofur til islenskra
lanastofnana. Breyttar reglur um rekstraraheattu eru aftur a moti liklegar til pess ad draga Gr
eiginfjarkréfum til peirra.

Engin islensk lanastofnun notar eigin likon til ad meta eiginfjarporf og pvi hefur fyrirhugad
Gttaksgolf ekki ahrif & eiginfjarkrofur til peirra. Uttaksgolfid studlar po ad jafnari samkeppnis-
stdou peirra gagnvart lanastofnunum sem nota eigin likdn, sem eru gjarnan stérir alpjédlegir
bankar.

Talio er ad logfesting frumvarpsins verdi til pess ad heildareiginfjarkrofur til islenskra
lanastofnana lekki litillega, einkum vegna lekkadra ahattuvoga ibudaldna med hofleg
vedhlutfoll. Aztlad er ad eiginfjarhlutfall kerfislega mikilvaeegu bankanna kunni ad haekka um
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0,5-1,1 prosentustig verdi frumvarpid logfest. Til ad setja pad i samhengi var eiginfjarhlutfall
kerfislega mikilvaegu bankanna 22,6-24,3% vid lok sidasta ars.

6.2 Ahrif & stjornsyslu og rikissjod.

Fjarmalaeftirlitid, sem er hluti Sedlabanka Islands, hefur eftirlit med pvi ad farid sé eftir
16gum um fjarmalafyrirteeki. Ekki er talid ad l6gfesting frumvarpsins hafi veruleg ahrif &
umfang eftirlitsins eda kalli & breytingu a eftirlitsgjaldi samkveemt 16gum um greidslu kostn-
adar vid opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999. EKkKki er fyrirséd ad
I6gfestingin hafi 6nnur ahrif & rikissjoo.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

I 1. gr. b laganna eru skilgreind ymis hugtok sem notud eru i légunum. Stor hluti
skilgreininganna byggist & skilgreiningum sem fram koma i 4. gr. CRR. I 1. gr. frumvarpsins
er lagt til ad lagagreininni verdi breytt til ad taka mid af nyjum eda breyttum skilgreiningum i
4. gr. CRR samkvaemt CRR I11.

Um a-lid. Lagt er til ad visun til félags i viobdtarstarfsemi sem er hluti af samstedustodu
fjarmalafyrirtaekis i skilgreiningu & adila & fjarmalamarkadi verdi felld brott til samreemis vid
brottfall c-lidar 27. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR.

Um b-lid. Lagt er til ad skilgreiningu a détturfélagi verdi breytt til samreemis vio breytta
skilgreiningu & hugtakinu i 16. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR. Yfirrdo, sem visao er til i skil-
greiningunni, eru tengsl milli modurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind i I6gum
um arsreikninga, eda samberilegt samband milli einstaklings eda logadila og fyrirteekis, sbr.
82. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laganna.

Um c-lid. Lagt er til ad skilgreiningu a eignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi verdi breytt til
samraemis vid breytta skilgreiningu & hugtakinu i 20. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR.

Um d-lid. Lagt er til ad skilgreiningu & félagi i vidbotarstarfsemi verdi breytt til samraemis
vid breytta skilgreiningu & hugtakinu i 18. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR. I c-lid skilgreiningarinnar
er visao til annarrar starfsemi sem Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin telur svipada peirri sem
um getur i a- og b-lid skilgreiningarinnar. I 5. mgr. 4. gr. CRR, med breytingum samkvamt
CRR IlI, er stofnuninni falio ad gefa Gt vidmiounarreglur eigi sidar en 10. jantar 2026 sem
tilgreina viomid fyrir tilgreiningu starfsemi sem um getur i fyrrnefndum 18. t6lul.

Um e-lid. Lagt er til ad skilgreiningu & fjarmalastofnun verdi breytt til samraemis vid
breytta skilgreiningu & hugtakinu i 26. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR.

I a-1id e-lidar er visad m.a. til sérstaks verdbréfunaradila. bad hugtak er ekki skilgreint i
I6gum um fjarmalafyrirtaeki na. I frumvarpi til laga um verdbréfun, sem er i pinglegri medferd,
er lagt til ad skilgreiningu & hugtakinu verdi batt vio 16g um fjarmalafyrirteeki (pskj. 122, 122.
mal).

I 1. tdlul. b-lidar e-lidar er visad til 16. og 17. t6lul. 1. mgr. 20. gr. laga um fjarmalafyrir-
teeki. beir tolulidir eru ekki i malsgreininni nana. I frumvarpi til laga um markadi fyrir syndar-
eignir, sem fyrirhugad er ad leggja fram & pessu pingi, verdur lagt til ad peim verdi bett vid
malsgreinina.

[ ii-1id b-lidar 26. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, eins og akvadinu var breytt med CRR III, er
visad til eignarhaldsfélaga a verdbréfasvidi. pau eru skilgreind i reglugerd Evropupingsins og
raosins (ESB) 2019/2033 fr4 27. ndvember 2019 um varfaerniskrofur fyrir verdbréfafyrirteeki
og breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014
og (ESB) nr. 806/2014. Su reglugerd hefur ekki enn verid tekin upp i landsrétt. Visunin til
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eignarhaldsfélaga & verdbréfasvidi er pvi ekki tekin upp i akvaedid ad pessu sinni. Til stendur
b6 ad innleida reglugerd (ESB) 2019/2033. Aformad er ad baeta visun til eignarhaldsfélaga a
verdbréfasvidi vid skilgreininguna & fjarméalastofnun.

Um f-lid. Lagt er til ad skilgreiningu a hlutdeildarfélagi verdi breytt til samraemis vid
breytta skilgreiningu 35. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR & hlutdeild. par er visad til hlutdeildar i
skilningi 2. lidar 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013
um éarleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur tiltekinna tegunda fyrir-
teekja, um breytingu & tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu til-
skipana radsins 78/660/EBE og 83/349/EBE. Sa lidur endurspeglast i skilgreiningu 21. t6lul.
2. gr. laga um arsreikninga, nr. 3/2006, & hlutdeild. Par er hugtakid skilgreint sem réttur til
eigin fjar annarra félaga, hvort sem skirteini hefur verid gefid at fyrir honum eda ekki, sem
&tlad er ad efla starfsemi félagsins sem réttinn & med pvi ad mynda varanleg tengsl vid pau.
Eignarhald & hluta af eigin fé annars félags telst hlutdeild ef pad er a.m.k. 20%.

Um g-lid. Lagt er til ad beett verdi vid skilgreiningu & hreinu eignarhaldsfélagi & svidi
fijarméalastarfsemi til samramis vid nyja skilgreiningu & hugtakinu i 26. tolul. a 1. mgr. 4. gr.
CRR. Hugtakio er notad i skilgreiningu frumvarpsins & fjarmalastofnun, sbr. e-lid pessarar
greinar frumvarpsins.

Um h-lid. Lagt er til ao skilgreiningu & ibidarhisnedi verdi breytt til samreemis vid breytta
skilgreiningu & hugtakinu i 75. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR. C-lidur t6lulidarins i CRR er pé ekki
tekinn upp i frumvarpid par sem hann visar adeins til buseturéttar i ibo i hdsnaedissamvinnu-
félagi i Svipjéa.

Um i-lid. Lagt er til ad beett verdi vid skilgreiningu & lagalegri dhettu til samreemis vid
nyja skilgreiningu & hugtakinu i 52. télul. a 1. mgr. 4. gr. og nyja 4. undirgr. sému malsgreinar
i CRR. Hugtakid er notad i skilgreiningu 54. t6lul. 1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirteeki
a rekstraraheettu.

Um j-lid. Lagt er til ad beett verdi vid skilgreiningu & likanaaheattu til samraemis vid nyja
skilgreiningu & hugtakinu i 52. t6lul. b 1. mgr. 4. gr. CRR. | CRR er ad visu notad likansahztta
en lagt er til ad notad verdi likanadhztta til ad geeta samraemis vid hugtakanotkun sem hefur
tiokast i eftirlitsframkvaemd. Fyrirhugad er ad hugtakid verdi notad i skilgreiningu 54. tolul.
1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirteki & rekstrarahattu, sbr. m-l1id pessarar greinar frum-
varpsins.

Um k-1id. Lagt er til ad skilgreiningu & médurfélagi verdi breytt til samramis vid breytta
skilgreiningu & hugtakinu i 15. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR. Yfirrao, sem visad er til i skilgrein-
ingunni, eru tengsl milli médurfélags og détturfélags, eins og pau eru skilgreind i I16gum um
arsreikninga, eda sambeerilegt samband milli einstaklings eda l6gadila og fyrirtaekis, sbr.
82. gr. télul. 1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirteeki.

Um I-lid. Lagt er til ad visun til félags i vidbétarstarfsemi i skilgreiningu a médurstofnun i
adildarriki veroi felld brott til samraemis vid breytta skilgreiningu & hugtakinu i 28. t6lul.
1. mgr. 4. gr. CRR.

Um m-lid. Lagt er til ad skilgreiningu a rekstrarahzttu verdi breytt til samreemis vio breytta
skilgreiningu & hugtakinu i 52. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR. Hugtdkin lagaleg &hztta, likana-
ahatta og upplysinga- og fjarskiptateekniahatta, sem koma fram i skilgreiningunni, eru skil-
greind i i-, j- og n-1id pessarar greinar frumvarpsins.

Um n-lid. Lagt er til ad beett verdi vid skilgreiningu a upplysinga- og fjarskiptatekniahattu
til samraemis vid nyja skilgreiningu & hugtakinu i 52. télul. ¢ 1. mgr. 4. gr. CRR. Fyrirhugad
er ad hugtakio verdi notad i skilgreiningu 54. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirteeki
a rekstrarahattu, sbr. m-1id pessarar greinar frumvarpsins.


https://gagnagrunnur.ees.is/32013l0034
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Um o-lid. Lagt er til ad beett verdi vid skilgreiningu & vidskiptahlsnaadi til samramis vid
nyja skilgreiningu a hugtakinu i 75. t6lul. a 1. mgr. 4. gr. CRR. Hugtakid er notad i b-1id
2. tolul. 86. gr. i laga um fjarméalafyrirtaeki. Par er nd reyndar visad til atvinnuhisnadis en i
3. gr. frumvarpsins er lagt til ad pvi verdi breytt i vidskiptah(snaadi til ad geeta samraemis vio
hugtakanotkun CRR.

Um 2. gr.

CRR, med adlégunum sem voru gerdar vid upptoku i samninginn um Evropska efnahags-
sveedid og breytingum samkveemt niu reglugerdum, hefur lagagildi skv. 1. gr. ¢ laga um fjar-
malafyrirtaeki. Islandi ber skv. a-1id 7. gr. samningsins um Evrépska efnahagssvadid ad taka
breytingar & CRR med CRR Il og frestunargerdinni upp i landsrétt. Lagt er til ad pad verdi
gert med pvi ad beeta visun til CRR 11 og frestunargerdarinnar vid 1. gr. ¢ laganna. Af pvi
leidir ad CRR mun gilda sem 16g med peim breytingum sem gerdar eru med CRR 111 og frest-
unargeroinni nai frumvarp petta fram ad ganga.

Lagt er til ad CRR 111 verdi veitt gildi eins og gerdin var adlégud med dkvordun sameigin-
legu EES-nefndarinnar nr. 291/2024. Adlaganirnar mida ad pvi ad tryggja tveggja stoda kerfi
samningsins um Evropska efnahagssveedio med pvi ad kveda & um upplysingagjof til stofhana
EFTA og med pvi ad skipta visun til laga Evropusambandsins Gt fyrir visun til dkvaeda
samningsins um Evropska efnahagssveedid. Adldgunarfrestur sem vardar mat & tapi i eigin
likénum lanastofnana er lagadur ad gildistdkudegi akvérounarinnar. ba er EFTA-rikjunum
veittur frestur til 1. jali 2025 til ad lata CRR 111 taka gildi. Engin adlégun var gerd a frestunar-
gerdinni i 4kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 292/2024.

Um 3. gr.
Lagt er til ad visad verdi til vidskiptahUsnadis i stad atvinnuhlsnadis i b-1id 2. tolul.
86. gr. i laganna til ad geeta samramis vid hugtakanotkun i 75. télul. a 1. mgr. 4. gr. CRR, par
sem vidskiptahUsnadi er skilgreint, sbr. o-1id 1. gr. frumvarpsins.

Um4.gr.

i 4. mgr. 107. gr. laganna segir ad Fjarmalaeftirlitid geti krafist hvers konar gagna og upp-
lysinga fra eignarhaldsfélogum & fjarmalasvidi, bléndudum eignarhaldsfélégum og déttur-
félogum slikra félaga, enda telji Fjarmalaeftirlitid upplysingarnar naudsynlegar i eftirliti sinu
med fjarmalafyrirteekjum sem eru dotturfélég pessara eignarhaldsfélaga. Akveedid byggist
m.a. & 3. mgr. 65. gr. CRD. bar er m.a. kvedio a um ad logbeer yfirvold skuli hafa heimildir til
ad krefjast upplysinga fra tilgreindum adilum, par & medal bléndudum eignarhaldsfélogum i
fjarmalastarfsemi, en greint er fra pvi hvers konar félog pad eru i 5. télul. 1. mgr. 1. gr. b
laganna. Til ad geeta samraemis vio tilskipunarakvaedio er lagt til ad visun til blandadra eignar-
haldsfélaga i fjarmalastarfsemi verdi batt vid 4. mgr. 107. gr. laganna. Tillagan tekur mid af
abendingu Eftirlitsstofnunar EFTA til raduneytisins.

Um 5. gr.

I 1. malsl. 1. mgr. 109. gr. laganna segir ad tilgreind akvaedi peirra skuli gilda um samstadu
par sem mdéaourfélagid er fjarmalafyrirteeki, blandao eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi eda
eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi. Akvedid byggist m.a. & 2. mgr. 109. gr. CRD. bar er ratt
um skyldu til ad uppfylla tilgreindar skuldbindingar ,,4 samstadu- eda undirsamstedugrunni*.
Mea tilliti til abendingar fra Eftirlitsstofnun EFTA er lagt til ad visun til undirsamsteedu verdi
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baett vio 1. malsl. 1. mgr. 109. gr. laganna til ad skerpa a pvi a0 samstaoa i skilningi akveed-
isins geti verid undirsamstada.

Um 6. gr.

i 2. mgr. 117. gr. a laganna er radherra falid ad innleida med reglugerd undirgerdir CRR
sem byggjast ekki & teeknistodlum fra evropsku eftirlitsstofnununum & fjarméalamarkadi. I 11.
tolul. malsgreinarinnar er radherra falié ad innleida undirgerdir sem sampykktar eru med stod
i 461. gr. a CRR um 6hefdobundna stadaladferd ad pvi er vardar markadsahattu. Lagt er til ad
télulidnum verdi breytt til ad taka mid af breytingum & 461. gr. a CRR med CRR 1.

[ 3. 0g 8. tolul. 2. mgr. 117. gr. a laganna er radherra falid ad innleida undirgerdir sem eru
sampykktar med stod i 4. mgr. 115. gr. og 1. mgr. 456. gr. CRR. beim malsgreinum i CRR er
breytt med CRR I1l. Gildandi t6lulidir i 1gunum eru po taldir né afram yfir breyttu akveedin
i CRR. bvi er ekki talid naudsynlegt ad breyta peim vegna pessara breytinga med CRR I11.

Um7.qgr.

[ 2. mgr. 117. gr. b laganna er Sedlabanka islands falid ad innleida med reglum undirgerdir
CRR sem byggjast a teeknistodlum fra evrépsku eftirlitsstofnununum & fjarmalamarkadi. Lagt
er til ad nokkrum télulidum verdi beett vid malsgreinina, felldir brott eda peim breytt til ad
taka mio af nyjum, brottfelldum eda breyttum heimildum til ad sampykkja undirgerdir sam-
kveemt CRR 111.

i3.,28,29, 34,36, 45, 50., 54., 56., 58., 79. og 81. t6lul. mélsgreinarinnar er Sedla-
bankanum falid ad innleida undirgerdir sem eru sampykktar med stod i 8. mgr. 20. gr., 5. mgr.
143. gr., 2. mgr. 144., 3. mgr. 173. gr., 3. mgr. 180., 3. mgr. 279. gr. a, 9. mgr. 325. gr., 8. mgr.
325. gr. az, 3. mgr. 325. gr. be, 4. mgr. 325. gr. bg, 7. mgr. 430. gr. og 434. gr. a gr. CRR.
peim akvadum i CRR er breytt med CRR IlI. Gildandi télulidir i 16gunum eru po taldir na
afram yfir breyttu dkvaedin i CRR. bvi er ekki talid naudsynlegt ad breyta peim vegna pessara
breytinga med CRR I11.

Um 8. gr.

CRR Il 6dladist i meginatridum gildi i Evropusambandinu 1. janGar 2025, p6tt sumar
breytingar taki gildi sidar eda i fosum. | akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 291/2024 um upptdku CRR 1l i samninginn um Evrépska efnahagssveedid var gerd
adlogun & 2. gr. CRR 111 sem heimilar EFTA-rikjunum ad seinka gildistoku gerdarinnar um
allt ad sex manuadi fra peim tima, p.e. til 1. jali 2025. Lagt er til ad 16gin taki pegar gildi, sem
felur i sér ad pau taka gildi daginn eftir birtingu i Stjérnartidindum, sbr. 2. mgr. 8. gr. laga um
Stjérnartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005. Tillagan tekur mid af abendingum Sedla-
banka islands til raduneytisins, sbr. umfjollun um samragd i 5. kafla.



