156. loggjafarping 2025
Pingskjal 294 — 262. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um markadi fyrir syndareignir.

Fra fjarmala- og efnahagsraoherra.

1. gr.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 frd 31. mai 2023 um
markadi fyrir syndareignir og um breytingu a reglugeroum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB)
nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937, sem birt er i auglysingu
nr. 8/2025 i C-deild Stjornartidinda, skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim adlogunum sem
leioir af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 41/2025 fra 20. febraar 2025, sem birt
er 1 auglysingu nr. 8/2025 1 C-deild Stjérnartidinda, og bokun 1 um altaeka adlogun vid EES-
samninginn, sbr. 16g um Evropska efnahagssvedid, nr. 2/1993, par sem bdokunin er logfest.

f 16gum pessum er visad til reglugerdar (ESB) 2023/1114 med adlégunum og breytingum
skv. 1. mgr. sem reglugerdar (ESB) 2023/1114.

2. gr.
Visanir til tilskipana.
Eftirfarandi visanir til tilskipana i reglugerd (ESB) 2023/1114 skulu skiljast svo:

1. Adilar eda stofnanir sem eru taldar upp i 1. til 4. lid I. pattar 1. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB: Fagfjarfestir skv. a—d-1id0 14. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markaoi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

2. Audkenni dheettusamra pridju landa skv. 9. gr. tilskipunar (ESB) 2015/849: Ahazttusom
og 6samvinnupyd riki skv. 6. gr. laga nr. um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka, nr. 140/2018.

3. Akvwdi landslaga sem logleida tilskipun (ESB) 2015/849: Log um adgerdir gegn
peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka.

4. Akveedi landslaga sem logleida 1. og 3. mgr. 18. gr. a tilskipunar (ESB) 2015/849:
Akvadi 14. gr. laga um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka, nr.
140/2018.

5. Akveedi landslaga sem logleida 2. mgr. 26. gr. og 3. og 5. mgr. 45. gr. tilskipunar ESB
2015/849: Akvadi 18. og 32. gr. laga um adgerdir gegn peningapvztti og fjarmognun
hrydjuverka, nr. 140/2018.

6. Akveedi landslaga sem logleida 16. gr. tilskipunar 2006/73/EB: Reglugerd sem sett er
med stod i 24. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

7. Akveedi II. og III. balks tilskipunar 2009/110/EB: Akvadi I1. og I1I. kafla laga um ttgafu
og medferd rafeyris, nr. 17/2013.
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Akveedi 5. gr. tilskipunar 2009/110/EB: 12. og 13. gr. laga um utgafu og medferd rafeyris,
nr. 17/2013.

Akveedi 7. gr. tilskipunar 2009/110/EB: 25. gr. laga um utgafu og medferd rafeyris,
nr. 17/2013.

Akveedi 11. gr. tilskipunar 2009/110/EB: 5., 7. og 8. gr. laga um utgafu og medferd
rafeyris, nr. 17/2013.

Akveedi 12. gr. tilskipunar 2009/110/EB: 6. gr. laga um utgafu og medferd rafeyris,
nr. 17/2013.

Botakerfin fyrir fiarfesta samkveemt tilskipun 97/9/EB: Tryggingakerfi fyrir fjarfesta
samkvaemt l16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Eignastyring eins og um getur i 4. lio A-pattar 1. vidauka vio tilskipun 2014/65/ESB:
Eignastyring skv. d-1id 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga,
nr. 115/2021.

Fjarfestingardadgjof eins og um getur 1 i-1id b-lidar 3. mgr. 6. gr. tilskipunar 2009/65/EB:
Fjarfestingaraogjof skv. 2. télul. 3. mgr. 5. gr. laga um verdbréfasjooi, nr. 116/2021.
Fjarfestingaradgjof eins og um getur i i-li0 b-lidar 4. mgr. 6. gr. tilskipunar
2011/61/ESB: Fjarfestingaradgjof skv. 2. tolul. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila sér-
haefora sj60a, nr. 45/2020.

Fjarfestingardadgjof eins og um getur i 5. li0 A-pattar 1. vidauka vio tilskipun
2014/65/ESB: Fjarfestingaradgjof skv. e-1id 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Fjarmalagerningar eins og peir eru skilgreindir i 5. [id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Fjarmalagerningur skv. 17. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjar-
malagerninga, nr. 115/2021.

Fjarmunir eins og peir eru skilgreindir i 25. 1i0 4. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366:
Fjarmunir skv. 8. télul. 3. gr. laga um greidslupjonustu, nr. 114/2021.

Framkvemd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavinar eins og um getur 1 2. lio A-pattar 1.
vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB: Framkvamd fyrirmala fyrir hond vioskiptavina skv.
b-1id 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.
Fyrirbyggjandi adgerdir eda neydaradgerdir eins og pcer eru skilgreindar i 101. og 102.
lio 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/59/ESB: Fyrirbyggjandi adgerdir eins og peim er lyst
skv. 82. gr. ¢, 107. gr. c og 107. gr. e laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, og 15. og
16. gr. laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, nr. 70/2020, og
neydaradgerd eins og peim er lyst skv. 27., 37., 38. og 60. gr. laga um skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirtaeekja, nr. 70/2020.

Greidslustofnun eins og hun er skilgreind 1 4. 1id 4. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366:
Greidslustofnun skv. 18. tolul. 3. gr. laga um greidslupjoénustu, nr. 114/2021.
Greidslupjonusta eins og hun er skilgreind [ 3. lio 4. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366:
GreioOslupjonusta skv. 22. t6lul. 3. gr. laga um greidslupjonustu, nr. 114/2021.
Greidslupjonustuveitandi eins og hann er skilgreindur i 11. lid 4. gr. tilskipunar (ESB)
2015/2366: Greidslupjonustuveitandi skv. 23. tolul. 3. gr. laga um greidslupjonustu,
nr. 114/2021.

Hlutfall atkveedisréttar skv. 9.—10. gr. og 4.-5. mgr. 12. gr. tilskipunar 2004/109/EB:
Hlutfall atkveedisréttar skv. II1. kafla laga um upplysingaskyldu ttgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu, nr. 20/2021.
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Innsteeda eins og hun er skilgreind i 3. 1io 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/49/ESB: Skulda-
stada sem er til komin vegna fjarmuna sem skildir eru eftir 4 reikningi eda millifeersina
sem leida af hefdbundinni almennri bankastarfsemi og sem lanastofnun ber ad endur-
greida med skilmalum samkveaemt gildandi 16gum eda samningum, p.m.t. bundin innlédn
og innlan & sparireikningi en ad undanskilinni skuldastodu par sem:

a. einungis er hegt ad syna fram 4 hana med fjarmalagerningi samkvaemt skilgreiningu
i17. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, nema
um sé ad raeda sparnadarafurd sem stadfest er med innlanaskirteini gefnu 1t 4 til-
greindan adila og sem er fyrir hendi i adildarriki 2. juli 2014,

b. hofudstoll hennar er ekki endurgreidanlegur a nafnverdi,

c. hofuostoll hennar er einungis endurgreidanlegur a nafnverdi i krafti tiltekinnar
abyrgdar eda sampykkis sem lanastofnunin eda pridji adili veitir.

Innstedutryggingakerfio samkvemt tilskipun 2014/49/ESB: Innstedudeild Tryggingar-

sjo0s vegna fjarmalafyrirtaekja samkvamt 16gum um innstadutryggingar og trygginga-

kerfi fyrir fjarfesta.

Jofnud eigin vidskipti eins og pau eru skilgreind [ 38. li0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar

2014/65/ESB: Jotnud eigin vidskipti skv. 28. tdlul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir

fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Krofur um stjornarheetti samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Krofur um stjornarhaetti

samkvaemt [0gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.

Logbeer yfirvéld samkvemt dkvedum landslaga sem logleida tilskipun 2009/110/EB:

Logber yfirvold samkvaemt [6gum um utgafu og meodferd rafeyris.

Markadstorg fjarmalagerninga samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Markadstorg

fjarmalagerninga skv. 38. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga,

nr. 115/2021.

Mottaka og midlun fyrirmeela eins og um getur i iii-lio b-lidar 4. mgr. 6. gr. tilskipunar

2011/61/ESB: Mottaka og midlun fyrirmala vardandi fjirmalagerninga skv. 4. t6lul.

3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020.

Mottaka og midlun fyrirmeela um einn eda fleiri fjarmalagerninga eins og um getur |

1. lio A-pattar I. vidauka vio tilskipun 2014/65/ESB: Mottaka og midlun fyrirmela fra

vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga skv. a-1i0 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga

um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Ndin tengsl eins og pau eru skilgreind 1 35. lio 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB:

Nain tengsl skv. 43. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga,

nr. 115/2021.

Peningapveetti eda fjarmognun hrydjuverka i skilningi 3. og 5. mgr. 1. gr. tilskipunar

(ESB) 2015/849: Peningapvetti eda fjarmognun hrydjuverka skv. 7. og 12. tolul. 3. gr.

laga um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka, nr. 140/2018.

Rafeyrir eins og hann er skilgreindur i 2. lio 2. gr. tilskipunar 2009/110/EB: Rafeyrir

skv. 5. tolul. 4. gr. laga um utgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013.

Rafeyrisfyrirteeki eins og pad er skilgreint i 1. lid 2. gr. tilskipunar 2009/110/EB:

Rafeyrisfyrirtaeki skv. 6. tolul. 4. gr. laga um ttgafu og medfero rafeyris, nr. 17/2013.

Rafeyristokar sem eru undanpegnir skv. 4. og 5. mgr. 1. gr. tilskipunar 2009/110/EB:

Peningaleg veromati skv. 2. gr. laga um ttgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013.
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Rekstraradili sérheefds sjods (AIFM) eins og hann er skilgreindur 1 b-1io 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB: Rekstraraoili skv. 26. tolul. 1. mgr.
3. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020.

Rekstrarfélag eins og pad er skilgreint { b-lio 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins
og radsins 2009/65/EB: Rekstrarfélag verdbréfasjooa skv. 18. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga
um verdbréfasjodi, nr. 116/2021.

Samningur um fjarhagslega tryggingarddstofun eins og hann er skilgreindur i a-lio
1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2002/47/EB: Samningur um fjar-
hagslega tryggingarradstofun skv. 7. tolul. 2. gr. laga um fjarhagslegar tryggingarradstaf-
anir, nr. 46/2005.

Samsteeda eins og hun er skilgreind i /1. [id 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2013/34/ESB. Samsteda samkvemt 16gum um arsreikninga.

Samstedureikningsskil { samreemi vid tilskipun 2013/34/ESB: Samstedureikningsskil 1
samraemi vio 16g um arsreikninga.

Skada- eda lifiryggingaafurdir sem falla undir vatryggingaflokkana sem taldir eru upp i
1. og 1I. vidauka vid tilskipun Evropupingsins og rdadsins 2009/138/EB eda endurtrygg-
ingasamningar eins og um getur i peirri tilskipun: Skada- eda lif- og heilsutrygginga-
afurdir og endurtryggingasamningar samkvamt 16gum um vatryggingastarfsemi.
Skipulegt markadstorg samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Skipulegt markadstorg skv. 56.
tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.
Skuldbindingar i tengslum vid ad koma i veg fyrir peningapveetti og fjarmégnun hrydju-
verka samkveemt tilskipun (ESB) 2015/849: Skuldbindingar i tengslum vio ad koma i veg
fyrir peningapvetti og fjarmdégnun hrydjuverka samkvemt 16gum um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka.

Starfsleyfi samkveemt tilskipun 2009/110/EB: Starfsleyfi samkvaemt [ogum um utgafu og
medferd rafeyris.

Starfsleyfi samkvemt tilskipun 2009/65/EB: Starfsleyfi samkvaemt 16gum um verdbréfa-
SjO0I.

Starfsleyfi samkveemt tilskipun 2011/61/ESB: Starfsleyfi samkvemt 16gum um rekstrar-
adila sérheefora sjoda.

Starfsleyfi samkvemt tilskipun 2013/36/ESB: Starfsleyfi samkvamt [6gum um fjarmala-
fyrirtaeki.

Starfsleyfi samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Starfsleyfi samkvemt 16gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga.

Starfsleyfi samkveemt tilskipun (ESB) 2015/2366: Starfsleyfi samkvemt 16gum um
greidslupjonustu.

Starfstengd lifeyriskerfi sem falla undir gildissvio tilskipunar Evropupingsins og radsins
(ESB) 2016/2341 eda tilskipunar 2009/138/EB: Samningur um starfstengd eftirlauna-
réttindi samkvemt [0gum um starfstengda eftirlaunasj6di eda 16gum um vatrygginga-
starfsemi.

Solutrygging eda markadssetning fjarmalagerninga a skuldbindandi grundvelli sem um
getur i 6. lid A-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB: Solutrygging 1 tengslum vid
utgafu fjarmalagerninga og/eda utbod fjarmalagerninga skv. f-1id 16. tolul. 1. mgr. 4. gr.
laga um markaoi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.



54. Umsjon med utbodi fiarmdlagerninga an solutryggingar sem um getur i 7. lid A-pattar
1 vidauka vio tilskipun 2014/65/ESB: Umsjon me0 Utbodi fjarmalagerninga an solutrygg-
ingar skv. g-lid 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga,
nr. 115/2021.

55. Utgefendur rafeyristoka sem njota undanpdgu i samreemi vio 1. mgr. 9. gr. tilskipunar
2009/110/EB: Logadilar med takmarkad starfsleyfi skv. 16. gr. laga um utgafu og
medferd rafeyris, nr. 17/2013.

56. Vidbotarpjonusta skv. 1. lid B-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB: Vidbotar-
pjonusta skv. a-lid 67. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga,
ar. 115/2021.

57. Viomiounarmork sem meelt er fyrir um i 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB: Viomiounarmdork
skv. 67. gr. laga um verdbréfasjooi, nr. 116/2021.

58. Vidskipti fyrir eigin reikning eins og um getur i 3. lid A-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB: Vidskipti fyrir eigin reikning skv. c-1id 16. tdlul. 1. mgr. 4. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

59. bBjonusta sem um getur i a-lid 3. mgr. 6. gr. tilskipunar 2009/65/EB: Eignastyring skv.
1. tolul. 3. mgr. 5. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021.

60. DBjonusta sem um getur i a-lio 4. mgr. 6. gr. tilskipunar 2011/61/ESB: Eignastyring skv.
1. tolul. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjooda, nr. 45/2020.

3. gr.
Logbeert yfirvald og eftirlit.

Sedlabanki fslands er 16gbzert yfirvald hér 4 landi i skilningi laga pessara. Fjarmalaeftirlitid
og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvamt 16gum pessum. Fjarmalaeftirlitid fer med
onnur verkefni sem 16g pessi fela 16gbaeru yfirvaldi. Um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins fer sam-
kvemt dkvedum laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og laga um evrépskt eftirlits-
kerfi & fjirmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid hefur peaer eftirlits- og rannsdknarheimildir sem kvedio er 4 um i 94. gr.
reglugerdar (ESB) 2023/1114.

Til peirra rannsoknaradgerda sem kvedid er & um i a—c-1id og e-1id 1. mgr. 123. gr. og
124. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2023/1114 parf heimild domara nema sampykki pess adila sem
rannsoknaradgerdirnar beinast ad liggi fyrir. Um beidni um heimild domara til rannsoknar-
adgerda fer eftir XV. kafla laga um medferd sakamala, nr. 88/2008, eftir pvi sem vid a.

4. gr.
Adfararheefi dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-domstolsins.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt 16gum pessum eru adfararheefar, sem og
démar og urskurdir EFTA-doémstolsins.

5. gr.
Starfsleyfi, skraning og virkir eignarhlutir.
Eftirfarandi starfsemi er hao starfsleyfi eda skraningu i samreemi vid akveaedi reglugerdar
(ESB) 2023/1114:
1. Adilar sem bjoda syndareignir adrar en eignatengda toka eda rafeyristoka & almennum
markadi skulu uppfylla skilyrdi I1. balks reglugerdarinnar.



2. Utgefendur eignatengdra toka skulu saekja um starfsleyfi skv. 18. gr. reglugerdarinnar og
uppfylla skilyroi I11. balks hennar.

3. Utgefendur rafeyristoka skulu hafa starfsleyfi skv. IV. balk reglugerdarinnar og uppfylla
pau skilyrdi sem par koma fram.

4. Pjonustuveitendur syndareigna skulu sakja um starfsleyfi skv. 59. gr. reglugerdarinnar.

Einstaklingar eda l6gadilar sem einir eda i samstarfi hyggjast eignast, beint eda obeint,
virkan eignarhlut i pjonustuveitanda syndareigna skulu tilkynna Fjarmalaeftirlitinu skriflega
um fyrirhuguo kaup i samrami vio 83. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114. Meta skal heefi til ad
fara med virkan eignarhlut samkvaemt 16gum pessum sem og 6drum 16gum sem gilda um
starfsemi adilans.

Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi utgefanda eignatengds toka skv. 24. gr. og
starfsleyfi pjonustuveitanda syndareigna skv. 64. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114. Fjarmala-
eftirlitio getur afturkallad eda fellt nidur timabundid starfsleyfi pjonustuveitanda syndareigna
vegna brota 4 dkvaedum sem tilgreind eru i 5. tolul. 1. mgr. 6. gr.

6. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssekt & hvern pann sem brytur gegn eftirfarandi
akvaedum reglugerdar (ESB) 2023/1114:
1. 4-14. gr.
2. 16.,17.,19.,22.,23.,25.,27.-41.,46. og 47. gr.
3. 48.-51. 0g 53.-55. gr.
4. 59.,60., 64. og 65.—-83. gr.
5. 88.-92. gr.

Sekt sem 16g0 er a einstakling vegna brots skv. 1.—4. t6lul. 1. mgr. getur numid ad hdmarki
105 millj. kr. Sekt sem 16g0 er 4 einstakling getur numid ad hamarki 150 millj. kr. vegna brots
gegn 88. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 og ad hamarki 750 millj. kr. vegna brots gegn 89.—
92. gr. reglugerdarinnar.

Sekt sem 16gd er 4 16gadila vegna brots skv. 1.—4. tolul. 1. mgr. getur numid ad hdmarki
750 millj. kr., ad hamarki 375 millj. kr. vegna brots gegn 88. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114
og a0 hamarki 2.240 millj. kr. vegna brots gegn 89.-92. gr. reglugerdarinnar. Sekt sem 16g0
er 4 16gadila getur po verid heerri med tilliti til hlutfalls af heildararsveltu samkvaemt sidasta
sampykkta arsreikningi 16gadilans eda samkvemt sidasta sampykkta samstedureikningi ef
um er ad raed0a modurfélag eda dotturfélag modurfélags sem ber ad semja samstadureikning,
p.e. allt ad 2% ef um er ad reda brot gegn 88. gr. reglugerdarinnar, allt ad 3% ef um er ad
raeda brot skv. 1. tdlul. 1. mgr., allt ad 5% ef um er ad rada brot skv. 4. télul. 1. mgr., allt ad
12,5% ef um er ad reeda brot skv. 2. eda 3. tolul. 1. mgr. og allt ad 15% ef um er ad reeda brot
gegn 89.-92. gr. reglugerdarinnar.

bratt fyrir 2. og 3. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingi eda 16gadila stjérnvaldssekt
vegna brots skv. 1.—4. t6lul. 1. mgr. allt ad tvofaldri peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum
avinningi af brotinu eda tapi sem fordad er med pvi. Heimilt er ad dkvarda einstaklingi eda
l6gadila stjérnvaldssekt vegna brots skv. 5. tolul. 1. mgr. allt ad prefaldri peirri fjarhaed sem
nemur fjarhagslegum avinningi af brotinu eda tapi sem fordad er med pvi.

Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir eru adfararhaefar. Sektir renna i
rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan



manadar fra pvi ad tilkynnt hefur verid um akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greioa drattar-
vexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og utreikning drattarvaxta fer eftir 16gum um vexti
og verdtryggingu.

7. gr.
Bann vid stjiornunarstérfum.

Vegna brots skv. 4. eda 5. t6lul. 1. mgr. 6. gr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad leggja tima-
bundid bann vid pvi ad stjornarmadur eda framkvamdastjori vidkomandi pjoénustuveitanda
syndareigna, eda hver annar einstaklingur sem ber abyrgd a brotinu, gegni stjérnunarstofum
hja pjonustuveitanda syndareigna. Ef um er ad reeda endurtekid brot gegn 89.-92. gr. reglu-
gerdar (ESB) 2023/1114 getur bannid numid a.m.k. tiu arum.

8. gr.
Bann vio vidskiptum fyrir eigin reikning.

Vegna brots skv. 5. télul. 1. mgr. 6. gr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad leggja timabundid
bann vid pvi ad stjornarmadur eda framkvemdastjori vidkomandi pjonustuveitanda syndar-
eigna, eda hver annar einstaklingur sem ber abyrgd a brotinu, stundi vidskipti fyrir eigin reikn-
ing.

9. gr.
Opinber birting.
Fjarmalaeftirlitid skal birta dkvardanir um beitingu stjornsysluvidurlaga vegna brota skv.
1.=5. tolul. 1. mgr. 6. gr. til samraemis vid 114. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114.

10. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi eda
galeysi.

11. gr.
Akvéroun stjérnsysluvidurlaga og annarra radstafana.

Vid akvordun stjornsysluvidurlaga, par & medal um fjarhaed stjornvaldssekta, og annarra
radstafana vegna brota gegn 16gum pessum skal tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, eftir
pvi sem vi0 4, p.m.t. eftirfarandi:

a. alvarleika og timalengdar brotsins,

b. hvort brotid hafi verid framid af asetningi eda galeysi,

c. abyrgoar hins brotlega,

d. fjarhagsstoou hins brotlega, sér 1 lagi med hlidsjon af heildarveltu 16gadila eda arstekna
og hreinnar eignar einstaklings,
avinnings eda taps sem fordad var med brotinu fyrir hinn brotlega, sé unnt ad akvarda
pad,
hvort brotid hafi leitt til taps pridja adila,
samstarfsvilja hins brotlega,
fyrri brota hins brotlega 4 16gum pessum,
radstafana sem sa brotlegi gerir eftir brotid til ad koma 1 veg fyrir endurtekningu pess,
ahrifa brotsins a4 hagsmuni eigenda syndareigna og vidskiptavina pjonustuveitenda
syndareigna, einkum almennra eigenda.

@
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12. gr.
Satt.

Hafi aoili gerst brotlegur vid akvaoi laga pessara, stjérnvaldsfyrirmeela settra 4 grundvelli
peirra eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
ljuka malinu med satt med sampykki malsadila. Satt er bindandi fyrir malsadila pegar hann
hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

Sedlabanki fslands setur reglur um framkvemd 1. mgr.

13. gr.
Réttur grunads manns.

f mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med stjornsysluvidurlogum hefur sa sem
rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot rétt til ad neita ad svara spurningum
e0a afhenda gdgn eda muni nema haegt sé a0 utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvoroun
um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

14. gr.
Frestur til ad beita stjornsysluviourlgum.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad beita stjérnsysluvidurlogum samkvaemt 16gum pessum
fellur nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannséknar &
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

15. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli
Radherra setur reglugerd um nénari framkvaemd reglugerdar (ESB) 2023/1114 um pau
atrioi sem koma fram i:

1. 2.mgr. 3. gr. um skilgreiningar.

2. 11. mgr. 43. gr. um flokkun eignatengdra toka sem mikilvegra eignatengdra toka.

3. 8. mgr. 103. gr., 8. mgr. 104. gr. og 7. mgr. 105. gr. um viomid og patti vardandi
fjarfestavernd eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada med syndareignir eda vid
stodugleika fjarmalakerfisins.

4. 10. mgr. 134. gr. um malsmedferdarreglur um eftirlitsradstafanir og alagningu sekta.

5. 3. mgr. 137. gr. um eftirlitsgjold.

Sedlabanki Islands setur reglur um nanari framkvaemd reglugerdar (ESB) 2023/1114 um
pau atridi sem koma fram i:

1. 11.mgr. 6. gr. um st60lud eydublod, snid og snidomat hvitbokar um syndareign.

12. mgr. 6. gr. um efni, adferdafredi og framsetningu upplysinga um sjalfbaernivisa.
8. mgr. 17. gr. um ferlid vid sampykki & hvitbok um syndareign.
6. mgr. 18. gr. um nanari tilgreiningu upplysinga vardandi umsékn um starfsleyfi.
7. mgr. 18. gr. um stddlud eydublsd, snidmat og verklagsreglur um peer upplysingar sem
skulu vera 1 umsdkn um starfsleyfi.
10. mgr. 19. gr. um st60lud eydublod, snid og snidmat vegna hvitbokar um syndareign.
11. mgr. 19. gr. um efni, adferdafraedi og framsetningu upplysinga um sjalfbsernivisa.
6. mgr. 22. gr. um adferdir vid ad meta fjolda og virdi vidskipta.
7. mgr. 22. gr. um st60lud eyoubldd, snid og snidmat vegna skyrslugjafar og upplysinga-
gjafar.
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10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.
20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

5. mgr. 31. gr. um krofur, sniomat og verklagsreglur fyrir medferd kvartana.

5. mgr. 32. gr. um stefnur og verklagsreglur vardandi radstafanir vegna hagsmunaarekstra
asamt upplysingum og adferdum i tengslum vid upplysingagjof.

6. mgr. 35. gr. um ferli, timaramma og vidomid i tengslum vid kréfu um heerri eiginfjar-
grunn og lagmarkskrofur um alagsprof.

4. mgr. 36. gr. um lausafjarkrofur.

5. mgr. 38. gr. um fjarmalagerninga sem teljast audseljanlegir og bera hverfandi dhaettu.
4. mgr. 42. gr. um efni naudsynlegra upplysinga til ad framkvama mat 4 fyrirhuguoum
kaupum i utgefendum eignatengdra toka.

7. mgr. 45. gr. um fyrirkomulag stjornarhatta, stefnu og verklagsreglur vid baedi lausafjar-
styringu og lausafjarkrofur og ferli og timaramma vardandi adlogun i tengslum viod
fjarheed eiginfjargrunns.

10. mgr. 51. gr. um stddlud eydubldd, snid og snidmat vegna hvitbokar um syndareign.
15. mgr. 51. gr. um efni, adferdafraedi og framsetningu upplysinga ad pvi er vardar
sjalfbernivisa.

13. mgr. 60. gr. um nanari tilgreiningu upplysinga skv. 7. mgr. 60. gr.

14. mgr. 60. gr. um st6olud eyoubldo, sniomat og verklagsreglur ad pvi er vardar
tilkynningu skv. 7. mgr. 60. gr.

5. mgr. 62. gr. um ndanari tilgreiningu upplysinga skv. 2. og 3. mgr. 62. gr. vardandi
umsokn um starfsleyfi.

6. mgr. 62. gr. um st60lud eyoubldo, snidmat og verklagsreglur um peer upplysingar sem
skulu vera 1 umsdkn um starfsleyfi.

6. mgr. 66. gr. um efni, adferdafredi og framsetningu upplysinga ad pvi er vardar
sjalfbeernivisa.

10. mgr. 68. gr. um radstafanir til ad tryggja samfellu og reglufestu i framkvamd pjonustu
4 svidi syndareigna og skrar sem halda skal um alla pjonustu, starfsemi, fyrirmeli og
vioskipti.

5. mgr. 71. gr. um krofur, snidmat og verklagsreglur fyrir medferd kvartana.

5.mgr. 72. gr. um stefnhur og verklagsreglur vardandi radstafanir vegna hagsmunaarekstra
asamt upplysingagjof og adferdum.

16. mgr. 76. gr. um hvernig leggja eigi fram gdgn um gagnsai og innihald og sniod
tilbodaboka.

4. mgr. 84. gr. um efni naudsynlegra upplysinga til ad framkvama mat 4 fyrirhuguoum
kaupum & pjonustuveitendum syndareigna.

4. mgr. 88. gr. um opinbera birtingu innherjaupplysinga og frestun a opinberri birtingu
innherjaupplysinga.

2. mgr. 92. gr. um fyrirkomulag, kerfi, verklag og sniomat til ad fyrirbyggja og greina
markadssvik og samradsferli milli 16gberra yfirvalda pegar um er ad reeda markadssvik
yfir landameeri.

10. mgr. 95. gr. um upplysingaskipti 4 milli [6gbaerra yfirvalda.

11. mgr. 95. gr. um st6dlud eydublod, snidmat og verklag vid samstarf og upplysinga-
skipti milli Iogbeerra yfirvalda.

3. mgr. 96. gr. um st60lud eydublod, snidmat og verklag vid samstarf og upplysinga-
skipti.

3. mgr. 107. gr. um snidmat fyrir samstarfssamninga vio 16gbar yfirvold pridju landa.
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36.
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8. mgr. 109. gr. um gogn sem naudsynleg eru til flokkunar i skrd vardandi hvitbaekur um
syndareignir, utgefendur eignatengdra toka og rafeyristoka og bjonustuveitendur
syndareigna.

8. mgr. 119. gr. um mat 4 mikilvaegi utgefenda eignatengdra toka og rafeyristoka, hvernig
skuli telja eignatengda toka eda rafeyristoka notada i miklum meli og framkvaemdarlega
peetti i storfum samstarfshops eftirlitsadila.

16. gr.
Gildistaka.
Log pessi 6dlast gildi 1. juli 2025.
begar visad er til dagsetningarinnar 30. desember 2024 i 143. gr. reglugerdar (ESB)

2023/1114 skal skilja pad sem visun til 1. jali 2025. begar visad er til dagsetningarinnar 30.
juli 2024 i 143. gr. reglugerdarinnar skal skilja pad sem visun til 1. agust 2025.

17. gr.
Breyting d 60rum logum.

. Log um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 8§7/1998: Vid 1. mgr. 2. gr. laganna

beetast tveir nyir tolulidir, svohljédandi:

12. bjonustuveitenda syndareigna

13. Utgefenda eignatengdra toka.

Log um greidslu kostnadar vio opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og skilavald,

nr. 99/1999: A eftir ordinu ,,greidslustofnana“ i 2. tolul. 2. mgr. 7. gr. laganna kemur:

pjonustuveitenda syndareigna.

Log um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002: Eftirfarandi breytingar verda a 20. gr. laganna:

a. Vid 15. tolul. 1. mgr. beetist: p.m.t. rafeyristoka samkvaemt 16gum um markadi fyrir
syndareignir.

b. Vid 1. mgr. baetast tveir nyir tolulidir, svohljodandi:

16. Utgafu eignatengdra toka samkvaemt 16gum um markadi fyrir syndareignir.
17. Pjoénustu 4 svidi syndareigna samkvaemt 16gum um markadi fyrir syndareignir.

c. I stad tilvisunarinnar ,,15. tolul.“ i 3. mgr. kemur: 17. tolul.

Log um evropskt eftirlitskerfi a fiarmalamarkadi, nr. 24/2017: Eftirfarandi breytingar

verda 4 3. gr. laganna:

a. Vio 1. tolul. beetist: med peim breytingum sem leidir af 144. gr. reglugerdar Evropu-
pingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um markadi fyrir syndareignir
og um breytingu 4 reglugeroum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og
tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937, sem birt er 1 auglysingu nr. 8/2025 1
C-deild Stjornartidinda.

b. Vid 3. tolul. baetist nyr staflidur svohljodandi: 145. gr. reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um markadi fyrir syndareignir og um
breytingu 4 reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og tilskip-
unum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937, sem er birt i auglysingu nr. 8/2025 1 C-deild
Stjornartioinda.

Log um adgerdir gegn peningapveetti og fiarmégnun hrydjuverka, nr. 140/2018:

a. A eftir ordunum ,,sbr. skilgreiningu i 3. gr. laganna“ i j-1id 1. mgr. 2. gr. laganna
kemur: og laga um markadi fyrir syndareignir.
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b. Eftirfarandi breytingar verda a 3. gr. laganna:

1. 16. tolul. ordast svo: Syndareign: Stafreen framsetning & virdi eda réttindum sem
unnt er ad millifera og vardveita rafrent med dreifdri fersluskrarteekni eda
samberilegri teekni, sbr. 16g um markaoi fyrir syndareignir.

2. 20. tolul. fellur brott.

3. 25. tolul. ordast svo: Pjonustuveitandi syndareigna: Logadili eda annar rekstrar-
aoili sem hefur atvinnu af eda rekur pjonustu & einu eda fleiri svioum syndareigna
fyrir vioskiptavini i atvinnuskyni og hefur heimild til ad veita pjonustu & svidi
syndareigna, sbr. 16g um markadi fyrir syndareignir.

4. Vid beatist nyr tolulidur, svohljodandi: Sjalfhyst vistfang: Vistfang dreiforar
feersluskrar sem tengist hvorki pjonustuveitanda syndareigna né adila med stad-
festu utan Evropska efnahagssvacdisins sem veitir svipada pjonustu og pjonustu-
veitandi syndareigna.

c. 7.mgr. 32. gr. laganna ordast svo:

Rafeyrisfyrirteeki, greidslupjonustuveitendur og pjonustuveitendur syndareigna,
sem hafa hofudstddvar sinar i 68ru adildarriki innan Evropska efnahagssvadisins en
veita pjonustu med stadfestu hér 4 landi & 60ru formi en sem utibu, skulu ad krofu
eftirlitsadila tilnefna midleegan tengilid sem hefur pad hlutverk ad tryggja ad fario sé
ad 1ogum pessum og audvelda eftirlit med starfseminni af halfu eftirlitsadila, p.m.t.
med pvi ad lata eftirlitsadilum i té skjol og upplysingar sé pess 6skad.

d. Eftirfarandi breytingar verda 4 35. gr. laganna:

1. 1. mgr. ordast svo:

Einstaklingar og l6gadilar sem veita gjaldeyrisskiptapjonustu eru skraningar-
skyldir hja Sedlabanka Islands.

2. Ordin ,,0g pjonustuveitenda syndareigna” 1 fyrirsogn greinarinnar falla brott.

e. A eftir ordinu ,,milliferslum* 26. tolul. 1. mgr. 46. gr. laganna kemur: fjsrmuna og
syndareigna.
f. Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 56. gr. laganna:
1. A eftir ordinu ,milliferslum® i i-1id kemur: fjzrmuna og syndareigna.
2. j-lidur ordast svo: um krofur vio tilnefningu midleegs tengilioar skv. 7. mgr. 32. gr.
g. Vid 2. mgr. 57. gr. laganna batist: reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)

2023/1113 fra 31. mai 2023 um upplysingar sem fylgja skulu vid milliferslu fjirmuna

og tiltekinna syndareigna og um breytingu 4 tilskipun (ESB) 2015/849, sbr. akvaoi

reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um mark-
adi fyrir syndareignir og um breytingu 4 reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB)

nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937.

Greinargero.
1. Inngangur.

Frumvarp petta var samid af starfshopi sem fjarméla- og efnahagsradherra skipadi. I starfs-
hépnum satu fulltrai fra fjarmala- og efnahagsraduneytinu, sem gegndi formennsku, og full-
traar fra Sedlabanka Islands, Samtokum fyrirtaekja i fjarméalapjonustu og Fjartakniklasanum.
b4 var sa hluti frumvarpsins sem vardar breytingar 4 16gum um adgerdir gegn peningapvaetti
og fjarmoégnun hrydjuverka unninn i samstarfi vid domsmalaraduneytid. Frumvarpinu er atlad
ad innleida i islenskan rétt akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114
fra 31. mai 2023 um markadi fyrir syndareignir og um breytingu 4 reglugerdum (ESB) nr.
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1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937 (hér
eftir MiCA).

MiCA kom ad fullu til framkveemda i adildarrikjum Evrépusambandsins i desember 2024.
Reglugerdin var tekin upp i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 41/2025 fra 20. febraar 2025.

Samhlida gildistoku MiCA tok gildi reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
2023/1113 fra 31. mai 2023 um upplysingar sem fylgja skulu millifeerslum fjarmuna og tiltek-
inna syndareigna og um breytingu 4 tilskipun (ESB) 2015/849. Su tilskipun er innleidd i 16gum
um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka, nr. 140/2018. I frumvarpinu er
melt fyrir um naudsynlegar breytingar a peim 16gum i tilefni MiCA og svo reglugerdar (ESB)
2023/1113 (hér eftir TFR) sem verdur innleidd ad hluta til verdi frumvarpiod ad 16gum, eins og
nanar er gerd grein fyrir i kafla 3.3.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

MiCA er hluti af stafreenum fjarmalapakka Evropusambandsins (ESB) sem var fyrst kynnt-
ur arid 2020. Adrar gerdir sem tilheyra stafraena fjarmalapakkanum eru reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) 2022/2554 fra 14. desember 2022 um stafrenan rekstrarlegan
vionamsprott fyrir fjarmalageirann og um breytingu a reglugeroum (EB) nr. 1060/2009, (ESB)
nr. 648/2012, (ESB) nr. 600/2014, (ESB) nr. 909/2014 og (ESB) 2016/1011 (DORA) og reglu-
gerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/858 fra 30. mai 2022 um tilraunaregluverk fyrir
innvidi markada sem byggjast & dreifori faersluskrarteekni og um breytingu 4 reglugerdum
(ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB (DFTR). Stafraeni
fjarmalapakkinn er lidur i daetlun Evropusambandsins um stafreen fjarmal (e. EU Digital
Finance Strategy). Azetlunin midar ad pvi ad stydja stafrana proun & svidi fjarméla en jafn-
framt bregdast vid dhettu sem henni kann ad fylgja.

Syndareignir, sem eru verOmeti 4 stafreenu formi sem hagt er ad nota sem greidslu eda
fjarfestingu, hafa gert adilum kleift ad skiptast 4 rafreenum greidslum an adkomu millilidar,
svo sem fjarmalafyrirtaekis. Syndareignir eru ekki gefnar ut af sedlabonkum og engin opinber
abyrgo er tekin 4 verdgildi peirra. Syndareignir hafa ekki n4d mikilli Utbreidslu sem greidslu-
mati par sem fa fyrirteeki vidurkenna paer sem greidslu fyrir voru eda pjonustu, enda getur
flokt & verdgildi peirra verio umtalsvert. Syndareignir hafa pvi frekar verio i bodi sem fjarfest-
ingarmdguleiki. Fjogur fyrirteeki eru starfandi hér 4 landi sem pjonustuveitendur syndareigna
og eru slikir adilar milligobnguadilar & milli vidskiptavina sinna og vidskiptavettvangs fyrir
syndareignir en enginn vidskiptavettvangur er starfreektur hér 4 landi. Samkvaemt gildandi
regluverki er pjonustuveitendum syndareigna skylt ad skra starfsemi sina til ad geta hafid
starfsemi, sbr. b-lid0 1. mgr. 35. gr. laga um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka, nr. 140/2018, par sem tekid er fram ad pjonustuveitendur syndareigna eru
skraningarskyldir hja Sedlabanka [slands. Skradum adilum er skylt ad fylgja 16ggjof um
adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka og takmarkast eftirlit Fjarmalaeftir-
litsins vi0 pau 16g. Ekki eru aorar reglur til hér 4 landi um syndareignir en paer sem finna ma i
peim 16gum. Med innleidingu MiCA verdur starfsemi pjonustuveitenda syndareigna starfs-
leyfisskyld med tilheyrandi krofum. Pa verda einnig ttgefendur eignatengdra toka starfsleyfis-
skyldir samkvemt MiCA og utgefendur rafeyristoka purfa ad hafa starfsleyfi sem annadhvort
lanastofnun eda rafeyrisfyrirtaeki.

Fyrmefndur stafreenn fjarmalapakki Evropusambandsins, p.m.t. MiCA, & reetur a0 rekja til
a0gerdaaztlunar framkvemdastjornar Evrépusambandsins um fjartekni (e. Fintech Action
Plan) fra mars 2018. I greinargerd med tillogu framkvamdastjornarinnar ad MiCA kemur
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fram a0 4 grunni adgerdadetlunarinnar hafi tvaer evropskar eftirlitsstofnanir 4 fjarmala-
markadi, Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Evropska bankaeftirlitsstofnunin,
unnid skyrslu um syndareignir og hvernig slikar eignir féllu ad regluverki Evropusambandsins
4 fjarmalamarkadi. { skyrslunni er fjallad um ad dkvednar syndareignir kunni ad bera einkenni
sem gera pad ad verkum a0 peer falla undir gildandi regluverk Evropusambandsins & svioi
fjarmalamarkada. Samkvaemt adfaraordum MiCA ma i pessu samhengi nefna syndareignir
sem uppfylla hugtaksskilyrdi fjarmalagernings eins og pad hugtak er skilgreint i tilskipun
Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga
og um breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (MiFID II). Akvadi
MiFID II gilda pvi n1 pegar um utgefendur slikra syndareigna og um fyrirtaeki sem stunda
starfsemi sem tengist peim. Adrar syndareignir falla aftur 4 moti utan gildissvids gildandi
regluverks Evropusambandsins um fjarmalapjonustu. MiCA er atlad a0 fylla i petta tomarim
med samremdum reglum um syndareignir sem ekki falla undir annad regluverk sem gildir &
svidi fjarmalamarkada Evropusambandsins. Sum adildarrikjanna hafa pegar tekio upp i lands-
rétt réttarreglur um syndareignir, vidskipti med slikar eignir o.fl. en med MiCA er @tlunin ad
koma i veg fyrir ad olikt regluverk gildi ad pessu leyti 4 milli adildarrikjanna.

[ greinargerd med tillsgu framkvaemdastjornar Evropusambandsins kemur fram ad tilefni
MiCA megi einnig rekja til svokalladra stoougleikamynta sem i einféldu mali ma lysa sem
flokki syndareiga sem binda virdi sitt vid adra eign. I adfaraordum MiCA kemur fram ad par
séu syndareignir flokkadar i prjar gerdir sem lita mismunandi kr6fum med hlidsjon af aheett-
unni sem i peim felst. Flokkunin byggist 4 pvi hvort syndareignir leitast vid a0 halda virdi sinu
stodugu med tilvisun 1 adrar eignir og er flokkunin eftirfarandi:

1. Rafeyristoki (e. electronic money token) sem skilgreinist sem tegund syndareignar sem
felur 1 sér skuldbindingu um ad vidhalda stédugu virdi midad vio virdi eins opinbers
gjaldmidils.

2. FEignatengdur toki (e. asset-referenced token) sem er tegund syndareignar sem er ekki
rafeyristoki og felur 1 sér skuldbindingu um a0 vidhalda st6ougu virdi midad vid annad
virdi, annan rétt eda sambland af hvoru tveggja, p.m.t. einum eda fleiri opinberum gjald-
midlum.

3. Adrar syndareignir sem ekki eru rafeyristokar eda eignatengdir tokar og na yfir margs
konar syndareignir, p.m.t. nytjatoka sem skilgreinist sem tegund syndareignar sem
einungis er @tlad ad veita adgang ad voru eda pjonustu sem utgefandi hans veitir.

[ greinargerd med tillsgu framkvamdastjornar Evropusambandsins kemur fram ad mark-
mid tilldgunnar sé fjorpeett sem endurspeglast i ofangreindri umfjéllun um tilefni og naudsyn
MiCA. [ fyrsta lagi er markmidid ad studla ad réttarvissu med pad fyrir augum ad skapa druggt
lagalegt umhverfi i tengslum vid vidskipti med syndareignir. I 6dru lagi er tillogunni atlad ad
studla ad nyskopun med syndareignir og pvi er mikilvaegt ad til stadar sé 6rugg og heildstad
umgjord um slik vidskipti sem stydur einnig vid heilbrigda samkeppni. { pridja lagi er mark-
mid tilldgunnar ad tryggja fullnaegjandi neytenda- og fjarfestavernd og heilleika markada fyrir
syndareignir par sem margar syndareignir falla ekki undir 16ggjof fjarmalamarkada. | fjorda
og sidasta lagi er yfirlyst markmid tilldgunnar ad tryggja fjarmalastodugleika 1 1j0si aukinnar
notkunar syndareigna, sérstaklega stodugleikamynta.

3. Meginefni frumvarpsins.

Frumvarpid felur i1 sér innleidingu MiCA 1 islenskan rétt med setningu nyrra laga um
markadi fyrir syndareignir. Meginefni frumvarpsins er logfesting MiCA og naudsynlegra
akveeda par a0 litandi, par 4 medal heimildir eftirlitsadila til eftirlits og upplysingadflunar,
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vidurldg vid brotum gegn dkveedum MiCA og heimild radherra og Sedlabanka fslands til ad
setja stjornvaldsfyrirmeli. P4 er i frumvarpinu meelt fyrir um breytingar 4 16gum um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, 16gum um um greidslu kostnadar vid opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999, 16gum um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002, 16gum um evropskt eftirlitskerfi &4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, og 16gum um
adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka, nr. 140/2018.

3.1. Samantekt um MiCA.

[ MiCA eru gerdar itarlegar krofur til peirra sem veita pjonustu 4 svidi syndareigna, p.m.t.
um skipulag og starfsemi. { MiCA er einnig fjallad um reglur til ad koma i veg fyrir markads-
misnotkun og innherjavidskipti, en peim reglum svipar til almennra markadsmisnotkunar- og
innherjavidskiptareglna sem gilda um fjarmalagerninga. ba eru i MiCA samramdar kréfur um
almenn Utbod 4 eignatengdum tékum og rafeyristokum og pegar eignatengdir tokar og
rafeyristokar eru teknir til vidskipta. MiCA skiptist i niu balka og verdur stuttlega gerd grein
fyrir fyrstu sj6 balkunum en sidustu tveir balkarnir varda framseldar gerdir og umbreytinga-
og lokaakvedi.

3.1.1. Efni og gildissvio MiCA.
[ fyrsta balk MiCA er fjallad um efni, gildissvid og skilgreiningar. Tekid er fram ad MiCA
meeli fyrir um eftirfarandi:

a. Gagnszis- og birtingakrofur vegna utgafu, almenn itbod og pegar syndareignir eru tekn-
ar til vidskipta 4 vidskiptavettvangi fyrir syndareignir.

b. Krofur i tengslum vid starfsleyfisveitingu og eftirlit med pjonustuveitendum syndar-
eigna, utgefendum eignatengdra toka og ttgefendum rafeyristoka sem og krofur er luta
a0 starfsemi, rekstri og skipulagi slikra adila.

c. Krofur um vernd handhafa syndareigna vio utgafu, almennt Gtbod og pegar syndareignir
eru teknar til vioskipta.

d. Krofur um vernd vidskiptavina pjonustuveitenda syndareigna.

e. Raodstafanir gegn innherjasvikum, 616gmaetri midlun innherjaupplysinga og markadsmis-
notkun i tengslum vid syndareignir til ad tryggja heilleika markada med syndareignir.

3.1.2. Syndareignir adrar en eignatengdir tokar eda rafeyristokar.

{ 6drum balk MiCA eru rikar krofur gerdar til peirra sem bjoda ut 4 almennum markadi og
taka til vidskipta aorar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka. Krofurnar i balknum
vardandi utbod 4 slikum syndareignum eiga ekki vio ef t.d. syndareignir eru bodnar an endur-
gjalds, paer bunar til meo sjalfvirkum heetti sem umbun fyrir ad halda dreifda faersluskra eda
sannprofa vidskipti og Gtbo0did vardar nytjatdka sem veitir adgang ad voru eda pjonustu sem
pegar er til stadar.

Helstu krofur sem gerdur eru til Gtgefanda sem og peirra sem hyggjast taka syndareignir
til vidskipta & markaoi Iuta ad birtingu upplysinga, svo sem markadsefnis og starfsreglna.

3.1.3. Eignatengdir tokar.

{ pridja balk MiCA er kvedid 4 um starfsleyfi til ad bjoda Gt eignatengda toka 4 almennum
markadi og beidni um ad taka pa til vidskipta. Slikir tokar skulu ekki bodnir almenningi eda
teknir til vidskipta & markadi nema utgefandi peirra sé 16gadili eda annar rekstraradili sem
hlotid hefur starfsleyfi i samraeemi vio akvadi MiCA eda sem lanastofnun. Settar eru fram
itarlegar krofur gagnvart Gtgefendum slika toka eda peim sem 6ska eftir ad taka pa til vioskipta
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vardandi m.a. umsokn um starfsleyfi, ttgafu upplysingaskjals, p.e. hvitbokar, sem inniheldur
allar naudsynlegar upplysingar um eignatengda tokann, skyrslugjof til 16gbeaers yfirvalds,
markadsefni, verklagsreglur um medferd kvartana, rddstafanir vegna hagsmunadrekstra og
stjornarhaetti. Jafnframt er gerd krafa um ad utgefendur eignatengdra toka skuli hafa lagmarks-
eiginfjargrunn og varasjod eigna. ba er lagt bann vid greidslu vaxta i tengslum vid eignatenda
toka.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin getur, ad eigin frumkvaedi eda samkvaemt 6sk ttgefanda
eignatengds toka, flokkao eignatengda tokann sem mikilvaegan ef akvedin viomio eru uppfyllt,
t.d. ef virdi eda markadsverdmeti fer yfir 5 milljarda evra. Utgefendur mikilvaegra eigna-
tengdra toka seta auknum kréfum og eftirliti Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

3.1.4. Rafeyristokar.

[ fjorda balk MiCA er kvedid 4 um krofur vegna almenns utbods eda pegar rafeyristokar
eru teknir til vidskipta sem og krofur sem gerdar eru til Gtgefenda rafeyristoka. Utgefendur
slikra toka skulu hafa starfsleyfi sem lanastofnun eda rafeyrisfyrirteeki og hafa tilkynnt 16g-
bearu yfirvaldi um hvitbok, sem inniheldur allar naudsynlegar upplysingar um rafeyristokann,
og birt hana. Tekio er fram ad rafeyristoki skuli teljast sem rafeyrir. Um krofur til utgefenda
rafeyristoka visar MiCA oft til tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/110/EB fra 16.
september 2009 um stofnun og rekstur rafeyrisfyrirteekja og varferniseftirlit med peim, breyt-
ingu a tilskipunum 2005/60/EB og 2006/48/EB og um nidurfellingu 4 tilskipun 2000/46/EB,
sem innleidd var i islenskan rétt med l16gum um utgafu og meodfero rafeyris, nr. 17/2013. Varo-
andi krofur um utgafu og innleysanleika rafeyristoka er m.a. tekid fram ad eigendur rafeyris-
toka skuli eiga krofu 4 hendur utgefendum peirra og utgefendur rafeyristoka skuli gefa pa 1t
4 nafnveroi og vid mottoku fjarmuna. Einnig er tekid fram ad utgefendur rafeyristoka skuli
innleysa pa a0 beidni eiganda rafeyristokans hvener sem er og 4 nafnverdi med greidslu fjar-
muna annarra en rafeyris sem nema peningalegu virdi rafeyristokans. P4 er lagt bann vid
greioslu vaxta i tengslum vid rafeyristoka og m.a. eru gerdar krofur um efni upplysinga i
hvitbok, markadsefni og fjarfestingu fjarmuna sem tekid er vio i skiptum fyrir rafeyristoka.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin getur, ad eigin frumkveaedi eda samkvaemt 6sk utgefanda
rafeyristoka, flokkao rafeyristokann sem mikilvagan ef dkvedin vidomid eru uppfyllt sem taka
mid af adurnefndum vidmidum i MiCA um eignatenda toka. Utgefendur mikilveegra rafeyris-
toka saeta auknum krofum og eftirliti Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

3.1.5. bjonustuveitendur syndareigna.

[ fimmta balk MiCA er kvedid 4 um starfsleyfi og skilyrdi fyrir starfsemi pjonustuveitenda
syndareigna. Peir sem mega veita pjonustu 4 svidi syndareigna eru annars vegar 16gadilar eda
aorir rekstraradilar sem hafa fengid starfsleyfi sem pjonustuveitendur syndareigna og hins
vegar dkvednar fjarmalastofnanir sem heimilt er ad veita pjonustu & svidi syndareigna. Sam-
kvemt MiCA er pjonustuveitendum syndareigna settar itarlegar kréfur um starfsleyfi og skulu
peir starfa af heidarleika og syna sanngirni og fagmennsku med hagsmuni vidskiptavina ad
leidarljosi. Einnig er m.a. kvedid 4 um varferniskrofur er lita ad lagmarkskrofu um eigio €,
stjornarhattum pjonustuveitenda syndareigna, vorslu og umsyslu syndareigna, markadssetn-
ingu, skilyroum vardandi Gtvistun og starfsemi til a0 takmarka rekstraraheettu og kaupum a
pjonustuveitendum syndareigna. Pa eru gerdar auknar krofur til pjonustuveitenda sem teljast
mikilvaegir.
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3.1.6. Markadssvik.

i sjotta balk MiCA er ad finna reglur um markadssvik tengd vidskiptum med syndareignir.
Gerd er krafa um opinbera birtingu innherjaupplysinga, lagt er bann vid innherjasvikum, 616g-
maetri miolun innherjaupplysinga og markadsmisnotkun. Adilar sem sja um eda eiga i vio-
skiptum med syndareignir i atvinnuskyni skulu vera med skilvirkt fyrirkomulag, kerfi og
verklag til ad koma 1 veg fyrir og greina markadssvik.

3.1.7. Logbcer yfirvéld, EBA og ESMA.

Sjoundi balkur MiCA vardar 16gber yfirvold, Evropsku bankaeftirlitsstofnunina (EBA) og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina (ESMA). Kvedid er & um valdheimildir 16g-
baerra yfirvalda sem adildarriki tilgreina til ad gegna hlutverki og skyldum samkvemt MiCA
asamt samstarfi milli annars vegar 16gbarra yfirvalda annarra rikja og hins vegar EBA og
ESMA. ESMA er heimilt ad banna eda takmarka timabundid markadssetningu, dreifingu eda
sOlu 4 tilteknum syndareignum, 60rum en eignatengdum tokum eda rafeyristokum, eda teg-
unda starfsemi eda framkvemd 1 tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda
rafeyristoka. Bannid eda takmorkunina parf m.a. ad vera heegt ad rekja til verulegs
ahyggjuefnis vardandi fjarfestavernd eda 6gn vid markad eda stoougleika med syndareignir.
b4 er annars vegar EBA heimilt ad gripa til soému radstafana, likt og ESMA, 1 tilviki tiltekinna
eignatengdra toka eda rafeyristoka og hins vegar 16gbaerum yfirvoldum 1 tilviki tiltekinna
syndareigna. Kvedio er m.a. 4 um a0 ESMA skuli halda skra yfir hvitbaekur um syndareignir,
utgefendur eignatengdra toka, rafeyristoka og pjonustuveitendur syndareigna, stjornsyslu-
vidurldg og adrar stjornsysluradstafanir Iogbaerra yfirvalda 4samt eftirlitsheimildum peirra. ba
er jafnframt kvedid 4 um eftirlitsskyldur, valdheimildir og valdsvid EBA ad pvi er vardar
utgefendur mikilveegra eignatengdra toka og mikilveegra rafeyristoka. Sameiginlega EES-
nefndin hefur gert adlaganir 4 dkveedum MiCA vardandi hlutverk ESMA og EBA. Um adlag-
anir sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 41/2025 fra 20. febraar 2025, sem birt er 1 auglysingu
nr. 8/2025 i C-deild Stjornartidinda, & akvedum MiCA sem tengjast ESMA og EBA visast til
skyringa vid 1. gr. frumvarpsins.

3.2. Svigrum vid innleidingu.

Med frumvarpinu er lagt til ad MiCA, me0 peim adlogunum sem leidir af akvérdun sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar nr. 41/2025 fr4 20. febraar 2025 um upptdku hennar i EES-samn-
inginn og bokun 1 um alteeka adlogun vid samninginn, skuli hafa lagagildi hér & landi. MiCA
verdi pannig, i samreemi vid a-1id 1. mgr. 7. gr. EES-samningsins, tekin i heild upp i landsrétt.
Med frumvarpinu er ekki gengid lengra en ldgmarkskrofur MiCA kveda &4 um.

[ MiCA er ekki svigram til ad vikja fra efnisakvadum reglugerdarinnar nema ad mjog
takmorkudu leyti.

193. gr. MiCA er adildarrikjum heimilt ad tilgreina fleiri en eitt 16gbzert yfirvald sem gegna
pvi hlutverki og peim skyldum sem kvedid er 4 um i MiCA. I frumvarpi pessu er einungis gert
140 fyrir pvi ad Sedlabanki Islands sé logbert yfirvald i skilningi fyrirhugadra laga.

f 1. undirgr. 1. mgr. 111. gr. MiCA er kvedid 4 um ad adildarriki skuli, i samreemi vid
landslog, kveda 4 um ad 16gbeer yfirvold hafi vald til ad beita videigandi stjornsysluvidur-
16gum og 60rum stjornsysluradstofunum i tengslum vid pau brot sem getid er i akveaedinu.
Adildarrikjum er p6 skv. 2. undirgr. 1. mgr. akvaedisins heimilt a0 leggja refsingar vid brotum
frekar en stjornsysluvidurlog. I frumvarpinu er einungis melt fyrir um stjérnsysluvidurlog.
Alvarleg brot 4 pessu svidi getu pod vardad refsingu samkveemt 60rum 16gum, svo sem ef pau
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fela 1 sér fjarsvik eda fjardratt i andstoou vid almenn hegningarlog, nr. 19/1940, eda innherja-
svik eda markadsmisnotkun i andst6du vid 10g um adgerdir gegn markadssvikum, nr. 60/2021.
Einnig ber ad nefna ad par hamarksstjornsyslusektir sem lagdar eru a einstaklinga og 16gadila,
sem getid er i 111. gr., skulu mida ad lagmarki vio fyrirframgefnar fjarhaedir 4 gengi evru 29.
juni 2023 (149,1), sbr. d-1id 2. mgr., a-1id 1. undirgr. 3. mgr. og i- og j-1id 1. undirgr. 5. mgr.
akvaedisins. I frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad midad sé vid peer hamarksfjarhaedir sem
getid er i 111. gr. og vid umreikning Gr evrum i islenskar kronur er namundad upp i neesta
heila eda halfa tug milljéna kréna. Pa er adildarrikjum heimilt skv. 6. mgr. 111. gr. MiCA ad
kveda & um ad 16gbeer yfirvold hafi vidbotarheimildir til ad kveda & um stjornsysluvidurlog
og adrar stjornsysluradstafanir en ekki er gert rad fyrir sliku i frumvarpinu par sem 16g um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi kveda 4 um viotakar heimildir til sliks.

f 1. undirgr. 3. mgr. 143. gr. MiCA er tekid fram ad pjonustuveitendum syndareigna sem
veittu pjonustu i samraemi vid gildandi 16g fyrir 30. desember 2024 s¢ heimilt ad halda pvi
afram til 1. juli 2026 eda par til peim verdi veitt eda synjad um starfsleyfi skv. 63. gr. MiCA.
f 2. undirgr. somu malsgreinar er kvedid 4 um ad adildarrikjum sé heimilt ad dkveda ad hverfa
fra pessu fyrirkomulagi fyrir pjonustuveitendur syndareigna eda stytta gildistima fyrirkomu-
lagsins ef pau telji ad landsbundinn reglurammi peirra sem gildir fyrir 30. desember 2024 geri
vaegari krofur en gerdar eru i MiCA. I frumvarpinu er ekki gert rad fyrir nytingu a peirri
heimild sem 2. undirgr. malsgreinarinnar kvedur 4 um par sem slikt geti leitt til rdskunar 4
vidskiptum med syndareignir 4 innlendum markadi og jafnframt gert Fjarmalaeftirlitinu
erfidara fyrir vid undirbuning a eftirlitshlutverki sinu med framkvemd laganna, verdi frum-
varpid sampykkt.

3.3. Breytingar a 60rum l6gum.

Med frumvarpinu eru lagdar til breytingar & 60rum 16gum 1 tengslum vid vidskipti med
syndareignir til samremis vid kréfur 1 MiCA og um breytingar 4 gildandi tilskipunum. Eins
og rakio er i 2. kafla frumvarpsins hafa efnisreglur er varda syndareignir hingad til einungis
verid 1 logum um adgerdir gegn peningapveatti og fjdrmoégnun hrydjuverka, nr. 140/2018, til
ad mynda um pjonustuveitendur, skraningarskylda starfsemi sem og ad vidhafdar séu dhattu-
midadar adgerdir af halfu pjonustuveitenda i vidskiptum med syndareignir. Gildandi regluverk
erilogum nr. 140/2018 en meo pvi var leitast vid ad innleida efnisreglur sem leida af tilmalum
alpjoolega fjarmalaadgerdarhopsins, FATF, nr. 15 og 16, er varda syndareignir og flutning
peirra. Samhlioa gildistoku MiCA tok sem fyrr segir gildi hin svokallada TFR-reglugerd par
sem meelt er fyrir um hvada upplysingar skuli fylgja millifeerslu fjarmuna og tiltekinna syndar-
eigna annars vegar og um breytingu 4 tilskipun (ESB) 2015/849 hins vegar (fjérdu peninga-
pveettistilskipun Evrépusambandsins). Hin nyja TFR-reglugerd kemur i stad reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/847 fra 20. mai 2015 um upplysingar sem fylgja skulu
vid millifeerslu fjarmuna og nidurfellingu reglugerdar (EB) nr. 1781/2006. Var peirri reglugerd
tlad ad tryggja rekjanleika vid tilfeerslu hefdbundinna fjarmuna, svo sem reidufjar, innstedu-
fjar og rafeyris, m.a. til a0 tryggja samraemda beitingu & kr6fum sem leida af tilmaelum FATF
er varda pjonustuveitendur millifeerslna og pa einkum skyldu greidslupjonustuveitenda a0 lata
upplysingar um greidanda og vidtakanda greidslu fylgja med milliferslu fjarmuna. Nyjustu
breytingar 4 framangreindum tilmeelum FATF nr. 15. og 16, byggdu 4 pvi a0 leggja svipadar
skyldur & pjonustuveitendur syndareignar i pvi skyni ad studla ad rekjanleika millifeersina
syndareigna. Til viobotar meelir hin nyja TFR-reglugerd fyrir um ad pjonustuveitendum
syndareigna sé skylt ad lata upplysingar um upphafsadila og viotakanda faersina fylgja meo
millifeerslum syndareigna. Er peim pannig skylt ad afla, hafa og deila peim upplysingum med
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moétadila 4 hinum enda millifeerslu syndareignanna og gera par adgengilegar 16gbarum
yfirvéldum ad beidni peirra.

Innleiding MiCA kallar sem fyrr segir & breytingar 4 akvaedum laga nr. 140/2018 hvad
vardar m.a. skilgreiningar tengdar syndareignum. Hvad vardar innleidingu hinnar nyju TFR-
reglugerdar i islenskan rétt telst hun ekki eins umfangsmikil, m.a. vegna fyrrgreindra breytinga
med 16gum nr. 62/2022 um breytingu 4 16gum nr. 140/2018 og vegna pess ad nu pegar er til
stadar reglugerdarheimild til handa radoherra vegna upplysinga sem fylgja eiga millifeerslum.
bear breytingar sem melt er fyrir um i pessu frumvarpi og tengjast innleidingu TFR-reglu-
gerdarinnar ma telja minni hattar. Vegna pessa og svo tengsla MiCA og TFR er farin su leid
ad mela fyrir um breytingarnar samhlida i pvi skyni ad gera regluverk sem um syndareignir
gildir skyrara og ad innbyrois samreemi sé milli beggja lagabalka. Skal jafnframt tekid fram
a0 ekki er talid ad med frumvarpinu sé farid ut fyrir pad svigrim sem lagmarkskrofur kveda a
um i TFR, sem vardar utferslu adildarrikja vegna vidurlaga vid brotum gegn akvaedum reglu-
gerdarinnar, p.e. sem stjornsysluvidurlaga eda eftir atvikum vidurlaga 4 grundvelli dkveda
refsilaga. [ 16gum nr. 140/2018 er pegar melt fyrir um stjornsysluvidurlog vegna par til-
greindra brota og er st leid radgerd afram.

Vardandi breytingar 4 60rum 16gum visast ad 60ru leyti til skyringa vid 17. gr. frum-
varpsins.

4. Samrzemi vid stjornarskra og alpjoolegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar skv. 1. mgr. 75. gr. stjérnarskrar lydveldisins Islands,
nr. 33/1944. bessu frelsi ma po setja skordur med 16gum, enda krefjist almannahagsmunir pess
og gett sé jafnradis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjérnarskrarinnar. Pau inngrip i starfsemi adila sem
stunda vioskipti med syndareignir sem frumvarpid gengur ut 4 munu byggjast 4 logum,
stydjast vid 16gmeet markmid um fjarfesta- og neytendavernd og fjarmalastodugleika og taka
jafnt til adila sem eru i sambeerilegri stodu. Pvi er talid ad frumvarpid fullnegi kréfum stjornar-
skrarinnar.

Frumvarpid felur i sér innleidingu 4 MiCA 1 islenskan rétt. Veiting sértekra leyfa og
undanpagna 4 grundvelli laganna og eftirlit med framkvaemd peirra verdur i hondum Fjarmala-
eftirlitsins. Innleiding MiCA samraemist skuldbindingum fslands skv. 7. gr. EES-samningsins
og er ekki talin brjota i baga vid pjodréttarlegar skuldbindingar fslands.

Adlogun gerdarinnar byggist 4 tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Eftirlitsstofnun
EFTA (ESA) verdur eftirlitsadili med moérkudum fyrir syndareignir hvad vardar EFTA-rikin
innan EES. Pad pydir a0 vald til ad taka bindandi akvardanir sem liggur hja evropsku eftirlits-
stofnununum innan Evropusambandsins ferist til Eftirlitsstofnunar EFTA innan EFTA-
stodarinnar. Allar bindandi akvardanir gagnvart stjornvoldum, og adilum & fjarmala-
morkudum, i EFTA-rikjunum innan Evrépska efnahagssveadisins samkvemt MiCA verda
teknar af ESA. Akvordunum ESA verdur haegt ad skjota til EFTA-domstolsins 4 sambaerilegan
hatt og akvordun eftirlitsstofnana innan Evropusambandsins er unnt ad skjota til domstols
sambandsins. Ekki er talid ad fyrirkomulagid feli i sér framsalsheimildir sem séu verulega
ipyngjandi eda umfram pad sem 4dur hefur verio talid heimilt 4 grundvelli EES-samningsins.

5. Samrao.

Frumvarpid var samid af starfshopi sem fjarmala- og efnahagsradherra skipadi. I starfs-
hépnum satu fulltrai fra fjarmala- og efnahagsraduneytinu, fulltraar fra Sedlabanka fslands,
Samtokum fyrirteekja i fjarmalapjonustu og Fjartekniklasanum. b4 var hluti frumvarpsins
jafnframt unninn i samstarfi vio domsmalaraduneytio.
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Aformaskjal var birt til umsagnar i samradsgatt stjornvalda 4 vefnum {sland.is 6. agtist -
6. september 2024 (mal nr. S-152/2024) en engin umsogn barst. Frumvarpsdrog voru birt til
umsagnar i samradsgattinni 12.-26. febraar 2025 (mal nr. S-28/2025) og barst ein umsdgn fra
Samtokum fyrirtaekja i fjarmalapjonustu. T umsogninni kom fram ad samtokin vaeru almennt
jakveed gagnvart frumvarpinu og mikilveegt veri ad skyrar leikreglur vaeru fyrir pennan hluta
fjarmalamarkadarins sem hefur lengst af stadid nanast utan laga og reglna. Samtokin bentu a
a0 1 1josi pess hversu dhaettusom fjarfesting i syndareignum sé¢ muni frumvarpio auka neyt-
endavernd en liklega megi telja ad almenningur sé ad jafnadi ekki vel upplystur um hve mikil
pessi ahatta sé. I umsogn samtakanna er fjallad almennt um ahaettu fjarfestinga i syndar-
eignum og hvatt til aukins fjarmalalasis almennings hér 4 landi.

6. Mat a ahrifum.

Samkvamt upplysingum Sedlabanka {slands eru hér 4 landi skradir fjérir pjonustuveit-
endur syndareigna. Samkvamt ahattumati rikislogreglustjora vegna peningapveettis og fjar-
mognunar hrydjuverka fra desember 2023 var fjoldi vidskiptamanna hja peim félogum sem
voru i rekstri um mitt ar 2022 alls um 13.400 og hefur peim fj6lgad 4 undanfornum arum.
Tveir adilar geta att vidskipti sin & milli med syndareignir an adkomu pjonustuveitenda og
jafnframt hagnytt sér pjonustu erlendra adila. Erfitt er pvi ad sja fyrir heildarumfang syndar-
eigna 4 Islandi.

6.1. Hagreen ahrif a heildareftirspurn og einstaka markadi — hagstjornarsjonarmio.

Innleiding MiCA mun setja skyrari ramma um vidskipti med syndareignir og treysta stoou
neytenda. Pad er talid lioka fyrir slikum vidskiptum og greida fyrir frampréoun markada fyrir
syndareignir. Nokkur ovissa rikir hins vegar um ahrif af auknu umfangi vidskipta med syndar-
eignir 4 innlendan fjarmalamarkad en heildsteett evropskt regluverk um markadi fyrir syndar-
eignir @tti ad draga r likum a neikvaedum ahrifum.

6.2. Ahrif  fyrirteekjaeftirlit og reglubyroi.

Nai frumvarpid fram ad ganga munu Fjarmalaeftirlitio og Eftirlitsstofnun EFTA fara med
eftirlit med l6gunum og mun Fjarmalaeftirlitid fara med onnur verkefni l6gbers yfirvalds 4
grundvelli MiCA. Innleiding regluverks MiCA mun leida til aukinna eftirlitsverkefna hja
Fjarmalaeftirlitinu og jafnframt aukinna krafna gagnvart adilum sem hafa umsyslu med
syndareignum, sem getur aukid kostnad peirra. Hvad vardar breytingar 4 16gum um adgerdir
gegn peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka, sbr. umfjollun i kafla 3.3 vardandi TFR-
reglugerdina, er talid ad peer hafi minni hattar ahrif 4 stjornvold og adila sem hafa umsyslu
med syndareignum. TFR-reglugerdinni er ekki atlad ad leggja dparfa byrdar eda kostnad a
greidslupjonustuveitendur, pjonustuveitendur syndareigna eda adila sem nota pjonustu peirra.

6.3. Samkeppnisskilyroi.

Med innleidingu MiCA munu adilar sem hafa umsyslu med syndareignum heyra undir
somu samkeppnisskilyrdi hér 4 landi og samberilegir adilar annars stadar 4 Evropska efna-
hagssvedinu par sem starfsemi vidskipta med syndareignir mun heyra undir heildsteda
16ggjof & grundvelli samevropskra reglna. Atla ma ad lagasetning muni gera adilum hér a
landi sem hafa umsyslu med syndareignum, og hafa til pess starfsleyfi, audveldara fyrir ad
stunda vidskipti a Evropska efnahagssvaedinu. Adilar sem hafa umsyslu med syndareignum
eru mismunandi ad steerd og auknar krofur til peirra & grundvelli MiCA kallar & aukna innvidi
peirra.
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6.4. Ahrif d jafnrétti kynjanna.
EkKki er gert rad fyrir pvi ad sampykkt frumvarpsins hafi ahrif a jafnrétti kynjanna.

6.5. Acetlud fiarhagsahrif a rikio.

Ekki er gert rad fyrir teljandi dhrifum 4 fjarhag rikissjods. Azetlad er ad lagasetningin kunni
po ad leida til aukinna ttgjalda hja Fjarmalaeftirlitinu sékum aukins eftirlits med moérkudum
fyrir syndareignir. Pau utgjold verda p6 minni hattar en geetu krafist viobotarstoougildis hja
Fjarmalaeftirlitinu. bvi verdur meett med hagraeedingu eda haekkun eftirlitsgjalds samkveemt
16gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og skilavald,
nr. 99/1999.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Um 1. mgr. Gerdir sem eru teknar upp i EES-samninginn og samsvara reglugerdum
Evropusambandsins skulu teknar sem slikar upp i landsrétt, sbr. a-1id 7. gr. EES-samningsins.
[ pessu felst su skylda ad leida reglugerdir Evropusambandsins, eins og paer hafa verid
ao0lagadar vid upptoku i EES-samninginn, dbreyttar i landsrétt. bvi er lagt til a0 MiCA, eins
og hun var adlogud vio upptdku i EES-samninginn, verdi 16gfest 1 heild sinni.

Til vidbotar vid svokalladar altaekar adlaganir sem leida af bokun 1 vid EES-samninginn
voru gerdar umtalsverdar sértaekar adlaganir vid hana pegar gerdin var tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 41/2025 fra 20. febraar 2025.
Alteekar adlaganir eru adlaganir sem eiga vid um allar gerdir sem eru teknar upp i EES-
samninginn og er &tlad ad tryggja ad efni gerda taki mid af edli samningsins. ber fela i sér
atridi 4 bord vid ad visanir til yfirradasveda og rikisborgara adildarrikja Evropusambandsins
eigi vid um yfirradasvedi og rikisborgara adildarrikja EES-samningsins og ad visanir til laga
Evropusambandsins eigi vid um akvaedi EES-samningsins.

Adlaganir i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar taka fyrst og fremst mid af tveggja
stoda kerfi EES-samningsins. Tveggja stoda kerfid felur 1 sér ad stofnanir EFTA, svo sem
Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) og EFTA-domstéllinn, fara med mal sem varda EES-/EFTA-
rikin i stad stofnana Evropusambandsins. Adlaganirnar fela m.a. i sér ad ESA er falio a0 vera
eftirlitsadili med fjarmalastarfsemi hvad vardar EFTA-rikin innan Evropska efnahagssvadis-
ins i peim skilningi ad vald til ad taka bindandi akvardanir sem liggur hja evropsku eftirlits-
stofnununum innan Evrépusambandsins, p.e. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni, ferist til ESA innan EFTA-stodarinnar. Allar bindandi
akvardanir gagnvart stjornvoldum, og adilum a fjarmalamarkadi, i EFTA-rikjunum innan
Evropska efnahagssveedisins samkveemt MiCA eru pvi teknar af ESA 4 grundvelli draga fra
evropsku eftirlitsstofnununum.

bé er 1 MiCA gert rad fyrir pvi ad Sedlabanki Evropu gefi 1 tilteknum tilvikum ut alit til
viokomandi eftirlitsstjérnvalds i tengslum vid eignatengda toka sem visa til evru, p.e. vardandi
utgafu slikra eigna, umsokn um starfsleyfi fyrir utgefanda, mat 4 steerd utgafu, afturkollun
starfsleyfis, takmdrkun 4 steerd utgafu og breytingu a birtri hvitbok utgefanda. Eftir atvikum
er einnig gert rad fyrir sliku aliti af halfu sedlabanka vidkomandi adildarrikis pegar adilinn
hefur stadfestu i adildarriki sem ekki hefur evru sem opinberan gjaldmidil eda ef eignatengdi
tokinn visar 1 annan gjaldmidil innan Evropusambandsins en evruna. Eftirlitsstjérnvaldi er
heimilt ad afgreida beidnir um pessi atridi, svo sem ad veita leyfi fyrir Gtgafu eignatengds
toka, ad 6llum skilyroum uppfylltum, en eitt af skilyrounum er ad ekki liggi fyrir neikveett alit
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seOlabanka, sbr. framangreint. Adlaganir vio MiCA eru pannig ad ESA gefur ut alit til
vidkomandi eftirlitsstjornvalds i stad Sedlabanka Evropu ef eignatengdi tokinn visar ekki til
evru. Ef hann hins vegar visar til evru pa er pad einungis Sedlabanki Evropu sem gefur ut alit
til vidkomandi eftirlitsstjornvalds par sem hann er sedlabanki evrunnar med sama hatti og
Sedlabanki Islands gefur avallt alit pegar islenska kronan tengist eignatengdum toka. Sedla-
banki Evropu skal adstoda ESA vid utgafu alita og skulu stofnanirnar leita eftir sameiginlegri
afstoou um efni alits. Ef pad tekst ekki og Sedlabanki Evrépu er 6sammala aliti ESA getur
hann leitad til sameiginlegu EES-nefndarinnar likt og gert er rad fyriri 111. gr. EES-samnings-
ins.

Einnig eru gerdar adlaganir 4 tilteknum dagsetningum i MiCA, b.e. i tengslum vid gildis-
toku reglugerdarinnar i EES-/EFTA-rikjunum og vardandi timafresti EES-/EFTA-rikjanna til
innleidingar & reglugerdinni i landsrétt. Pannig fa pau 12 manudi til ad innleida reglugerdina
og koma henni til framkvamda fra dagsetningu akvordunar sameiginlegu EES-nefndarinnar.

Lagt er til ad visad verdi til birtingar gerdarinnar og akvordunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 41/2025 i auglysingu nr. 8/2025 i C-deild Stjornartidinda. Um 2. mgr. Verdi
frumvarp petta ad 16gum verdur MiCA, med peim adlogunum sem greint er fra i 1. mgr.
greinarinnar, hluti laganna. begar visad er til laga pessara i akvedum frumvarpsins er jafn-
framt att vid MiCA, sbr. 1. gr.

Um 2. gr.

[ MiCA er nokkud um visanir til tilskipana Evropusambandsins og hugtaka sem koma fram
par. I greininni er gerd grein fyrir pvi hvernig vidkomandi akvadi tilskipananna hafa verid
innleidd i islenskan rétt.

Taka ber fram ad i1 50. tolul. 1. mgr. 3. gr. MiCA er a0 finna skilgreiningu 4 hugtakinu
innsteeda eins og pad er skilgreint 1 3. 1i0 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/49/ESB sem ekki
hefur verid tekin upp 1 EES-samninginn og innleidd hér 4 landi. Ekki er heldur ad finna skil-
greiningu 4 hugtakinu i samhengi tilskipunarinnar i islenskum 16gum og af peim s6kum er efni
skilgreiningarinnar 1 tilskipuninni tekid upp 1 25. tolul. 2. gr. frumvarpsins. P4 er i 51. tolul.
1. mgr. 3. gr. MiCA a0 finna skilgreiningu a hugtakinu samsett innsteeda eins og pad er
skilgreint i 43. 110 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. Su skilgreining visar i fyrrnefndan
3.1i0 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/49/ESB.

Hér a eftir er greint fra pvi hvar par reglugerdir Evropusambandsins sem helst er visad til
i MiCA og heyra undir EES-samninginn hafa verid innleiddar:

1. Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 883/2004 fra 29. april 2004 um samraem-
ingu almannatryggingakerfa er innleidd meo reglugerd um gildistoku reglugerda Evropu-
sambandsins um almannatryggingar, nr. 442/2012, sem sett var & grundvelli laga um
almannatryggingar, nr. 100/2007.

2. Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 987/2009 frd 16. september 2009 sem
kvedur & um framkvaemd reglugerdar (EB) nr. 883/2004 um samra&mingu almannatrygg-
ingakerfa er innleidd med reglugerd um gildistoku reglugerda Evropusambandsins um
almannatryggingar, nr. 442/2012, sem sett var 4 grundvelli laga um almannatryggingar,
nr. 100/2007.

3. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um
a0 koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu
a akvoroun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvemdastjérnarinnar
2009/78/EB er innleidd med 16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi,
nr. 24/2017.
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4. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. november 2010 um
a0 koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun
framkvamdastjornarinnar 2009/79/EB er innleidd med 16gum um evropskt eftirlitskerfi
a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

5. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. november 2010 um
a0 koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin),
um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu &4 akvoroun framkvaemda-
stjornarinnar 2009/77/EB er innleidd med 16gum um evropskt eftirlitskerfi a fjarmala-
markadi, nr. 24/2017.

6. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jiini 2013 um varfaernis-
krofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki og um breytingu 4 reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 er innleidd med 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.

7. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23. juli 2014 um beett vero-
bréfauppgjor i Evrépusambandinu og um verdbréfamidstodvar og um breytingu a tilskip-
unum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (CSDR) er innleidd
med 16gum um verdbréfamidstdovar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmalagern-
inga, nr. 7/2020.

8. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd ein-
staklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa midlun slikra upplys-
inga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna personuverndarreglugerdin) er
innleidd med 16gum um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga, nr. 90/2018.

9. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. jini 2017 um lysingu sem
birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum
markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB er innleidd med 16gum um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu tbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi,
nr. 14/2020.

10. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 fra 14. jini 2017 um peninga-
markadssjodi er innleidd med 16gum um peningamarkadssjodi, nr. 6/2023.
Hér 4 landi er aformad ad taka upp og/eda innleida eftirtaldar reglugerdir sem heyra undir
EES-samninginn og visad er til { MiCA:

— Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/2402 fra 12. desember 2017 um
almennan ramma fyrir verobréfun og gerd sértaeks ramma fyrir einfalda, gagnsaja og
stadlada verdbréfun, og um breytingu & tilskipunum 2009/65/EB, 2009/138/EB og
2011/61/ESB og reglugeroum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 648/2012 (STS).

— Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/2554 fra 14. desember 2022 um
stafreenan rekstrarlegan vionamsprott fyrir fjarmalageirann og um breytingu a reglugerd-
um (EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr. 648/2012, (ESB) nr. 600/2014, (ESB) nr. 909/2014 og
(ESB) 2016/1011 (DORA).

— Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. névember 2019 um var-
feerniskrofur fyrir verdbréfafyrirtaeki og breytingu 4 reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010,
(ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014.

Um 3. gr.
Adildarriki skulu skv. 93. gr. MiCA tilnefna 16gbeert yfirvald sem hefur eftirlit med pvi ad
fario sé eftir akvaedum reglugerdarinnar. Medal helstu verkefna 16gbeers yfirvalds eru m.a.
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akvoroun og beiting stjornsysluvidurlaga vegna brota gegn dkvaeoum reglugerdarinnar, um-
sjon med utgafu starfsleyfa, upplysingamidlun og eftirfylgni 4 peim eftirlits- og rannsoknar-
heimildum sem pvi er falid.

Lagt er til ad Sedlabanki Islands verdi 16gbaert yfirvald hér 4 landi. Medal verkefna Sedla-
bankans er a0 studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi og annast almennt eftirlit med pvi ad
starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi vid 16g og stjornvaldsfyrirmeeli og ad hiin sé ad
00ru leyti 1 samreemi vio heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti, sbr. 1. og 4. mgr. 2. gr. laga
um Sedlabanka fslands, nr. 92/2019. Verkefni 16gbaers yfirvalds samkvamt MiCA falla vel
ad pvi.

Lagt er til a0 tilgreint verdi ad Fjarmalaeftirlitid fari meo eftirlit med 16gunum og fari med
onnur verkefni 16gbaers yfirvalds samkvaemt MiCA. Jafnframt er lagt til ad tilgreint verdi ad
Eftirlitsstofnun EFTA annist eftirlit med 16gunum. Fjarmalaeftirlitid er hluti af Sedlabank-
anum, sbr. 1. malsl. 4. mgr. 2. gr. laga um Sedlabanka slands. Fjarmalaeftirlitsnefnd bankans
kemur a0 akvorounum sem faldar eru Fjarmalaeftirlitinu i 16gum eftir pvi sem nénar greinir i
3. malsl. 2. mgr. 3. gr. og 15. gr. laganna. Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins er fjarmégnud med
eftirlitsgjaldi sem eftirlitsskyldir adilar og adrir gjaldskyldir adilar greida samkvaemt 16gum
um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999.

Um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins gilda 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998, sbr. 1.-3. mgr. 2. gr. og 3. mgr. 8. gr. peirra laga. Login fela Fjarmalaeftirlitinu
m.a. vidteekar heimildir til ad afla upplysinga og gagna, par & medal med vettvangskonnunum
og med pvi a0 kalla einstaklinga til skyrslugjafar, og til ad krefjast urbota ad vidlogoum dag-
sektum ef eftirlitsskyldir adilar fylgja ekki l6gum og reglum. Um eftirlitid gilda einnig stjorn-
syslulog, nr. 37/1993, og adrar almennar reglur stjornsysluréttar, svo sem reglur um jafnreedi,
medalhoéf og andmaelarétt.

Sedlabankinn er sjalfsteed stofnun, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um Sedlabanka Islands, og
akvardanir Fjarmalaeftirlitsins verda ekki kerdar til annars stjornvalds. bar sata aftur & moti
endurskodun domstola eftir almennum reglum, sbr. m.a. 60. gr. og 1. mgr. 70. gr. stjornarskrar
lydveldisins Islands, nr. 33/1944. Sa sem telur sig hafa verid beittan rangsleitni af halfu
Fjarmalaeftirlitsins getur einnig kvartad til umbodsmanns Alpingis samkvemt 16gum um
umbodsmann Alpingis, nr. 85/1997. Umbodsmadur getur 1atid i 1jos alit sitt & pvi hvort athdfn
Fjarmalaeftirlitsins hafi brotid i baga vid 16g eda hvort annars hafi verid brotid gegn vondudum
stjornsysluhattum og beint til pess tilmalum um Grbztur. Alit umbodsmanns er p6 ekki
lagalega bindandi.

Fjallad er um samstarf Fjarmalaeftirlitsins vio Eftirlitsstofnun EFTA og hinar evropsku
eftirlitsstofnanir 4 fjarmalamarkadi i 16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjadrmalamarkadi,
nr. 24/2017. Fjallad er nanar um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA & svidi
fjarmalaeftirlits i 25. gr. a og bokun 8 vid samning EFTA-rikjanna um stofnun eftirlits-
stofnunar og domstols, sbr. auglysingu nr. 64/2021 1 C-deild Stjérnartidinda.

[ 2. mgr. er aréttad ad Fjarmalaeftirlitid hafi peer eftirlits- og rannsoknarheimildir sem
kvedid er 4 um 1 94. gr. MiCA. Par er m.a. kvedid 4 um heimild til ad stodva starfsemi, vikja
stjornarménnum og framkvamdastjora utgefanda eignatengds toka eda pjonustuveitanda
syndareigna fra og til ad lata birta upplysingar, ad nénari skilyroum uppfylltum. Einnig er vert
a0 nefna ad a grundvelli f-lidar 1. undirgr. 1. mgr. 111. gr. MiCA skal vera tryggt ad 10gbaert
yfirvald hafi vald til a0 beita videigandi stjornsysluvidurlogum og 6drum stjornsysluradstof-
unum vegna brests 4 pvi a0 samstarf hafi verid haft vid pad eda farid ad krofum pess vid
rannsokn eda i tengslum vid skodun eda beidni eins og um getur i 3. mgr. 94. gr. MiCA. A
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grundvelli laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, hefur Fjarmala-
eftirlitid yfir ad rada videigandi stjornsyslutarreedum vegna sliks.

i 3. mgr. er tekid fram ad til peirra rannsoknaradgerda sem kvedid er 4 um i a—c-1id og e-
lio 1. mgr. 123. gr. og 124. gr. MiCA bpurfi heimild domara nema sampykki pess adila sem
rannsoknaradgerdirnar beinast ad liggi fyrir. Sams konar akvadi er ad finna i 4. mgr. 4. gr.
laga um fjarmognunarvidskipti med verdbréf, nr. 41/2023, og 2. mgr. 5. gr. laga um afleidu-
vidskipti, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018. Skv. 1. undirgr. 1. mgr.
123. gr. MiCA, eins og hun hefur verid adlogud med akvoroun sameiginlegu EES-nefndar-
innar nr. 41/2025 fra 20. febriiar 2025, er kvedid 4 um ad til pess ad sinna eftirlitsskyldum
sinum samkvemt MiCA s¢ Eftirlitsstofnun EFTA heimilt ad rannsaka utgefendur mikilvaegra
eignatengdra toka og utgefendur mikilvagra rafeyristoka. bar rannsoknir sem um raedir i 1.
undirgr. 1. mgr. 123. gr. felast i ad:

a. athuga allar skrar, 611 gogn, verklagsreglur og annad efni sem vardar framkvaemd verk-
efna Eftirlitsstofnunar EFTA 6hao pvi hver geymslumidillinn er,

b. taka aftit af eda fa vottud afrit eda utdreetti ur slikum skram, gégnum, verklagsreglum
eda 00ru efni,

c. boda 4 sinn fund og bidja utgefendur mikilvaegra eignatengdra toka eda utgefendur mikil-
vaegra rafeyristoka, eda stjorn og/eda framkvaemdastjorn peirra eda starfsfolk, um munn-
lega eda skriflega utskyringu 4 malsatvikum eda gégnum sem varda vidfangsefni og
tilgang rannsoknarinnar og til ad skra svorin,

d. taka viotol vio adra einstaklinga eda 16gadila sem sampykkja ad veita vidtal i peim
tilgangi a0 afla upplysinga sem varda vidfangsefni rannsoknarinnar,

e. o6ska eftir skram um simtdl og gagnaumferd.

b4 er Eftirlitsstofnun EFTA heimilt skv. 124. gr. MiCA a0 framkvama allar naudsynlegar
vettvangsathuganir 4 starfsstodvum utgefenda mikilvaegra eignatengdra toka og utgefenda
mikilveegra rafeyristoka til ad sinna eftirlitsskyldum sinum.

Um 4. gr.

[ akvaedinu er lagt til ad kvedid verdi 4 um adfararhaefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA
og doma EFTA-domstolsins og tryggt ad akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA verdi fullnustad-
ar med atbeina islenskra stjornvalda. [ 11. t5lul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfor, nr. 90/1989, er
gerdur askilnadur um adfararhefi krafna samkvemt Grlausnum erlendra domstola og yfir-
valda. I akvadinu kemur fram ad urlausnir eda akvardanir erlendra domstola eda yfirvalda eda
seettir geroar fyrir peim séu adfararhaefar ef islenska rikid hefur skuldbundid sig ad pjodarétti
og med 16gum til ad vidurkenna slikar adfararheimildir, enda verdi fullnusta krofu talin
samrymanleg islensku réttarskipulagi. A0 60ru leyti gilda 16g um adfor um fullnustu
akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og EFTA-domstolsins.

Um 5. gr.

f 1. mgr. eru reglur um starfsleyfi og skraningu 4 grundvelli MiCA. Likt og vikid hefur
verid ad hafa reglur um pjonustuveitendur syndareigna fram til pessa einungis verio 1 16ggjof
um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka. Undir pvi regluverki hefur
starfsemi pjonustuveitenda syndareigna verid skraningarskyld. Greinin er til leidsagnar og er
xtlad ad bata yfirsyn yfir hvenaer starfsemi er starfsleyfis- eda skraningarskyld. Pjonustu-
veitendur syndareigna eru starfsleyfisskyldir samkvaemt fimmta balki MiCA en greidslu-
pjonusta er starfsleyfisskyld samkvaemt 16gum um greidslupjonustu, sbr. tilskipun Evrépu-
pingsins og radsins (ESB) 2015/2366 fra 25. november 2015 um greidslupjoénustu & innri
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markadnum, um breytingu 4 tilskipunum 2002/65/EB, 2009/110/EB og 2013/36/ESB og &
reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 og nidurfellingu 4 tilskipun 2007/64/EB. begar pjonustu-
veitendur syndareigna med starfsleyfi samkvemt pessum 16gum veita greidslupjonustu sem
fellur einnig undir 16g um greidslupjonustu, p.e. greidslupjonustu med rafeyristoka, purfa peir
pvi jafnframt ad hafa annadhvort starfsleyfi sem greidslupjonustuveitandi eda vera umbods-
madur fyrir greidslustofnun eda rafeyrisfyrirtaeki.

i 2. mgr. eru reglur um adila sem fara med virka eignarhluti i pjénustuveitendum syndar-
eigna. Virkur eignarhlutur er bein eda 6bein hlutdeild i utgefanda eignatengdra toka eda pjon-
ustuveitanda syndareigna sem nemur a.m.k. 10% af hlutafé eda atkvadisrétti, eins og sett er
fram 1 9. og 10. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/109/EB, eftir pvi sem vid a,
a0 teknu tilliti til skilyrda um samlagningu eignarhluta, sem melt er fyrir um i 4. og 5. mgr.
12. gr. peirrar tilskipunar, eda sem gerir kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjornun tutgefanda eigna-
tengds toka eda pjonustuveitanda syndareigna sem eignarhluturinn er i, sbr. 36. tolul. 1. mgr.
3. gr. MiCA. Greininni er &tlad ad baeta yfirsyn vardandi skilyrdi pess ad eiga virkan eignar-
hlut en einstaklingar eda 16gadilar sem hyggjast kaupa, beint eda dbeint, virkan eignarhlut i
pjonustuveitenda syndareigna skulu tilkynna Fjarmalaeftirlitinu skriflega um fyrirhugud kaup
i samreemi vid 83. gr. MiCA. ba er vikid ad mati 4 fyrirhugudum eiganda virks eignarhlutar i
84. gr. MiCA en m.a. skal taka mio af ordspori, pekkingu, haefni og reynslu, fjarhagslegu
heilbrigdi eda hvort fyrirhugadur eigandi tengist peningapvatti eda fjarmdgnun hrydjuverka
e0a geti aukio likur a sliku athaefi innan hlutadeigandi adila.

i 3. mgr. er kvedid 4 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad afturkalla starfsleyfi utgefanda
eignatengds toka og pjonustuveitanda syndareigna, sbr. 24. og 64. gr. MiCA. Pa er jafnframt
kve0id a um heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 afturkalla eda fella nidur timabundio starfsleyfi
pjonustuveitenda syndareigna vegna brota gegn 5. tolul. 1. mgr. 6. gr., p.e. 88.-92. gr. MiCA,
sbr. d-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA.

Um 6. gr.

[ greininni, sem byggist ad steerstum hluta &4 111. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114, er
fjallad um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornvaldssektir vegna brota gegn nénar
tilgreindum akvaoum MiCA. Til hlidsjonar ma nefna ad kvedid er ndnar 4 um sektarheimildir
Eftirlitsstofnunar EFTA i 131.—-134. gr. MiCA.

{ 1. mgr. eru talin upp 611 pau akvadi MiCA sem heimilt er ad sekta fyrir sé brotid gegn
peim og byggist akvaedid 4 1. undirgr. 1. mgr. 111. gr. MiCA. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til
a0 leggja a stjornvaldssektir tekur badi til einstaklinga og 16gadila. Heimildir Fjarmalaeftir-
litsins til ad leggja 4 stjérnvaldssekt vegna brota gegn dkvaeedum frumvarpsins um tilkynningar
til pess, til ad mynda tilkynningu um hvitbék um syndareign og markadsefni, sbr. 8. gr. MiCA,
og um tilkynningu um breytingu 4 stjorn og/eda framkvamdastjorn, sbr. 33. gr. MiCA, eiga
vid hvort sem ekki er tilkynnt eda tilkynnt er of seint.

Akvadi 2. og 3. mgr. varda hamarksstjornvaldssektir sem haegt er ad leggja 4 einstaklinga
og l6gadila. Hamarksstjornvaldssektir eru mismunandi eftir pvi um hvada brot gegn akveedum
MiCA radir. Akvaedi 2. mgr. byggist 4 d-1id 2. mgr. og i-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA
sem kveda 4 um hamarksstjornvaldssektir sem haegt er ad leggja a einstaklinga vegna brota a
tilteknum akvaedum MiCA. Akvadi 3. mgr. byggist annars vegar 4 1. og 2. undirgr. 3. mgr.
111. gr. MiCA og hins vegar 4 j-1i0 1. undirgr. og 2. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA sem kveda
4 um hamarksstjérnvaldssektir sem hegt er ad leggja 4 16gadila damt pvi ad mida skal vid
sidasta sampykkta samstaedureikning ef um er ad raeda moodurfélag eda dotturfélag modur-
félags sem ber ad semja samstedureikning. Hver peirra fjarhaeda sem heest reynist skv. 2. og
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3. mgr. greinarinnar akvardar hamarksfjarhaed sekta hverju sinni. Pannig geeti t.d. sekt sem er
16g0 4 16gadila vegna brota gegn 88. gr. MiCA ordid herri en 375 millj. kr. ef 2% af veltu
hans samkvemt sidasta sampykkta arsreikningi myndi nema heerri fjarhaed en 375 millj. kr.
Meginmarkmid vidurlagaakveda er ad hafa tilhlydileg varnadarahrif.

Akvadi 4. mgr. kvedur 4 um heimild til ad leggja 4 stjornvaldssekt sem er allt ad tvo- eda
prefold fjarhaed avinningsins eda tapsins sem komist er hja vegna brotsins jafnvel pott hiin sé
umfram hdmarksfjarhadirnar sem um getur i 2. og 3. mgr. akvadisins. Akvadid byggist 4 c-
1i0 2. mgr. og h-1i0 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA. E0li malsins samkvamt verdur adeins
midad vid avinning af broti ef unnt er ad meta fjarhaed hans.

f 5. mgr. akvaedisins er lagt til ad akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir séu
a0fararhafar, sbr. 6. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga um aodfor, nr. 90/1989, til ad studla ad pvi ad paer
hafi tilskilin ahrif. Réttur adila til ad bera akvordun Fjarmalaeftirlitsins undir domstola er
talinn tryggja réttaroryggi negjanlega. Um framkvaemd fullnustunnar fer samkvemt 16gum
um adfor. I mélsgreininni er jafnframt lagt til ad drattarvextir leggist a stjornvaldssekt sem
ekki er innt af hendi innan manadar fra pvi ad tilkynnt er um hana til ad knyja 4 um greidslu.
Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssekt telst hafa verid tilkynnt pegar hun er komin
til vidtakanda. Ekki er askilid ad synt sé fram & a0 hin sé komin til vitundar hans. P4 er fjallad
nanar um drattarvexti i III. kafla laga um vexti og verotryggingu, nr. 38/2001.

Um 7. gr.

f dkvaedinu er kvedid 4 um bann vid stjérnunarstrfum. Fyrsti malslidur akvaedisins byggist
a4.mgr. 111. gr. og e-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA um timabundid bann vid stjorn-
unarstorfum hja pjonustuveitanda syndareigna vegna brota a peim akvaedum sem getio er i d-
1i0 1. undirgr. 1. mgr. 111. gr. MiCA, p.e. 59., 60., 64. og 65.—83. gr. MiCA, og e-lid somu
malsgreinar, p.e. 88.-92. gr. MiCA. Um er ad reda brot sem varda m.a. starfsleyfi og aftur-
kollun starfsleyfis pjonustuveitanda syndareigna, varferniskrofur, stjornarhaetti og upplys-
ingagjof. I 66rum malslid dkvadisins, sem byggist 4 £-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA,
er jafnframt sérstaklega kvedid 4 um a.m.k. tiu ara bann vid stjérnunarstérfum ef um er ad
reda endurtekid brot gegn 89.-92. gr. MiCA. Um er ad r&da brot sem varda innherjasvik,
0logmeeta birtingu innherjaupplysinga, markadsmisnoktun og markadssvik.

Um 8. gr.

[ dkveedinu, sem byggist 4 g-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA, kemur fram ad Fjar-
malaeftirlitid geti timabundid bannad einstaklingi sem brytur gegn peim akvaedum sem getio
er i e-lid 1. undirgr. 1. mgr. MiCA, p.e. 88.-92. gr. MiCA, ad stunda vidskipti fyrir eigin
reikning. Akvadid tekur til stjornarmanna eda framkvamdastjora vidkomandi pjonustuveit-
anda syndareigna eda peirra einstaklinga sem bera abyrgd 4 brotinu. Edli malsins samkvamt
skal tilgreina 1 akvordun Fjarmalaeftirlitsins hve lengi bannid gildir.

Um 9. gr.
[ dkvaedinu er kvedid 4 um skyldu Fjarmélaeftirlitsins skv. a-1id 2. mgr. og a-1id 1. undirgr.
5. mgr. 111. gr. MiCA, sbr. einnig 114. gr. MiCA, til a0 birta dkvardanir um stjornvaldssektir
og adrar radstafanir vegna brota gegn akvaeoum frumvarpsins 4 vef eftirlitsins. Tilteknar
undantekningar eru gerdar 4 skyldu til birtingar i 114. gr. reglugerdarinnar, m.a. pegar birting
er ekki talin samramast reglum um medalhof, 6gna stodugleika fjirmalamarkadar eda tefla
aframhaldandi rannsokn 1 tvisynu.
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Um 10. gr.

Gert er rad fyrir ad baedi asetnings- og galeysisbrot vardi stjornvaldssektum og 6drum
vidurlogum samkveemt 16gunum, verdi frumvarpid sampykkt, til ad styrkja varnadarahrif
peirra og til samreemis vid pad sem almennt gildir um stjornsysluvidurlog 4 svioi fjarmala-
markadar. Saknaemisstig getur p6 haft ahrif & pad hversu alvarlegt brot er talid og par med
akvordun stjornvaldssektar eda annarra vidurlaga.

Um 11. gr.

Akvdid, sem byggist 4 112. gr. MiCA, kvedur 4 um ad Fjarmalaeftirlitid skuli taka tillit
til allra atvika sem mali skipta pegar pad akvedur tegund og umfang stjornsysluvidurlaga og
annarra radstafana vegna brota gegn dkvaedum frumvarpsins. Talin eru upp nokkur atridi sem
skal lita til eftir pvi sem vid & hverju sinni. Meginatridid er ad vidurldg hafi tilhlydileg
varnarnadarahrif. bau purfa pvi m.a. ad vinna gegn pvi ad brotlegir adilar hagnist & brotum
e0a komist hja tapi.

Um 12. gr.

[ akvaedinu er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad ljika akvednum malum
me0 satt. Til ad unnt sé a0 ljuka mali med satt verdur sampykki malsadila ad liggja fyrir. Saettir
eru pvi ekki einhlida akvardanir stjornvalds heldur koma maélsadilar einnig ad peim. bvi er
lagt til ad kvedid verdi skyrt & um ad satt sé bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt
hana og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Sedlabanki fslands hefur & grundvelli
annarra laga 4 svidi fjarmalamarkada sett reglur um heimild fjarmalaeftirlits Sedlabanka
fslands til ad ljuka mali med satt, nr. 1234/2024.

[ satt felst yfirleitt ad malsadili gengst vid broti og upplysir ad fullu um pad auk pess ad
greida sekt, sem er pd laegri en ef Fjarmalaeftirlitid hefdi einhlida lagt 4 stjérnvaldssekt. Satt
getur einnig falid 1 sér annars konar Urredi, svo sem um videigandi Urbetur. Brjoti malsadili
gegn satt getur Fjarmalaeftirlitid fellt hana tr gildi og tekid mal til medferdar & ny og pa eftir
atvikum gert honum stjérnvaldssekt eda beitt 6drum radstdfunum.

Um 13. gr.

Mannréttindadomstoll Evropu hefur talid pad hluta af réttlatri malsmedfero skv. 6. gr.
mannréttindasattmala Evrépu ad peim sem sakadur er um refsiverda hattsemi i skilningi pess
akveedis sé ekki skylt ad tja sig eda lata i t& upplysingar sem leitt geta til sakfellingar hans.
Domstollinn hefur komist ad peirri nidurstodu ad akvaedid geti vio akvednar adstaedur verndad
rétt manns til ad fella ekki 4 sig sok 1 tengslum vid medferd stjornsyslumala og akvordun
stjornsysluvidurlaga, einkum stjérnvaldssekta. Ekki hefur p6 enn verid sett almenn regla i
islensk 16g um rétt einstaklinga til pess a0 fella ekki & sig sok vido medferd stjornsyslumala
sem geta leitt til akvordunar stjérnsysluvidurlaga. bvi er lagt til ad rétturinn verdi tilgreindur
i pessu akvadi frumvarpsins. Akvadid byggist 4 16gum um breytingar 4 lagadkvadum um
vidurlog vid brotum 4 fjarmalamarkadi, nr. 55/2007, sem aftur byggoust a skyrslu nefndar um
vidurlog vid efnahagsbrotum fra 12. oktdber 2006.

Akvadid tekur adeins til einstaklinga en ekki til 16gadila. Akvaedinu er ekki atlad ad taka
til réttinda annarra einstaklinga en peirra sem eru adilar ad stjornsyslumali. Pvi hefur madur
ekki rétt til ad neita ad svara spurningum eda athenda gdgn med visan til pess ad uppi sé
rokstuddur grunur um 16gbrot pridja manns og upplysingar eda gdgn kunni ad fella sok 4 hann.
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Vernd akvedisins verour virk pegar rokstuddur grunur vaknar um ad einstaklingur hafi
gerst sekur um 16gbrot. bannig verda ad vera fyrir hendi adsteedur eda sdnnunargdgn sem
benda til sektar hans og rannsokn verdur ad beinast ad honum sérstaklega en ekki fleirum.

Ef fyrir hendi er rokstuddur grunur um ad viokomandi hafi framid 16gbrot sem vardad
getur stjornsysluvidurlogum er honum adeins skylt ad veita upplysingar eda gogn ef unnt er
a0 utiloka ad peer geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Honum veeri t.d. skylt ad
veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang. Einstaklingur getur aftur & moti akveoid ad
nyta sér ekki pagnarrétt sinn og baedi tjad sig og afthent gdgn 1 stjornsyslumali sem kann ad
ljuka med stjornsysluvidurlogum. Vio paer adstedur telst ekki brotid gegn pagnarrétti hans.

Aréttad skal ad rétturinn er vidtaekari en ad neita ad gefa munnlegar upplysingar. Hann
tekur einnig til pess ad purfa ekki ad athenda gdgn eoda lja atbeina sinn ad 6dru leyti vid
rannsokn mals sem getur fellt sok 4 hann. Pad breytir p6 ekki heimildum sem 16g veita til pess
a0 afla gagna med pvingunaradgerdum par sem ekki er porf 4 atbeina hins grunada eins og t.d.
husleit og haldlagningu gagna sem finnast vio slika leit. b4 er akvaedinu ekki atlad ad leysa
einstakling undan lagalegri skyldu til ad veita stjornvaldi adgang ad husnadi eda hirslum i
fyrirteekjum. Mestu skiptir pad markmid med akvedinu ad einstaklingi verdi ekki gert skylt
a0 lja rannsokn atbeina sinn pegar rokstuddur grunur leikur & ad hann hafi gerst sekur um
l6gbrot.

Um 14. gr.

Lagt er til ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad beita stjérnvaldssektum, 68rum stjornsyslu-
vidurlogum eda knyja a um urlausn mala samkvamt frumvarpinu falli nidur pegar sjo ar eru
lioin fra pvi ad hattseminni lauk. Sams konar dkvaeoi er ad finna i t.d. 16gum um fjarmégn-
unarvidskipti med verobréf, nr. 41/2023, og l6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga,
nr. 115/2021, og er uppruna pess ad rekja til laga nr. 55/2007, um breytingar 4 lagadkvedum
um vidurlog vid brotum & fjarmalamarkadi.

Rétt er ad taka mio af meginreglum refsiréttar og fjarmalamarkadsréttar um pad hveneer
hattsemi telst lokid. Af pvi leidir m.a. ad ef um samfellda brotastarfsemi eda dstandsbrot er ad
reeda telst broti ekki lokid fyrr en hinu 6logmeeta astandi linnir og upphaf frestsins telst pa
einnig fra peim tima. bétt rannsokn beinist i upphafi ad einum adila hindrar 1. malsl. 2. mgr.
ekki ad adrir adilar, sem sidar kemur i 1j6s ad stoéou einnig ad broti, veroi beittir stjornvalds-
sektum eda 00rum stjornsysluviourlogum. Reglan & sér ad nokkru leyti hlidstedu i 4. mgr.
82. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Um 15. gr.

Framkvaemdastjorn Evropusambandsins er i allmérgum dkvadum MiCA veitt vald til ad
sampykkja undirgerdir til ad Utfaera nanar viss atrioi reglugerdarinnar. Lagt er til ad radherra
verdi heimilad a0 innleida med reglugerd peer undirgerdir sem ekki byggjast a teknist6dlum
fra evropskum eftirlitsstofnunum 4 fjarmalamarkadi en Sedlabanka Islands verdi heimilad ad
innleida peer undirgerdir sem byggjast & slikum teeknistoolum med reglum. Tidkast hefur ad
Sedlabanki slands innleidi taeknistada fra evropskum eftirlitsstofnunum. Sedlabankinn &
aheyrnaradild ad evropskum eftirlitsstofnunum & fjarmalamarkadi og tekur patt i starfi vinnu-
hopa 4 peirra vegum, sem fast vio métun teeknistadla. Innleiding peirra stendur Sedlabankan-
um pvi ner og eru pessi viomid 16g0 til grundvallar i morgum lagabalkum & svioi fjarmala-
pjonustu.
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Um 16. gr.

f kvaedinu er lagt til ad 16gin 6dlist 1. jali 2025.

Akvzdi 143. gr. MiCA vardar umbreytingaradstafanir og eru i henni tilgreindar dagsetn-
ingar sem mida skal vid pegar kemur a0 beitingu ymissa akvaeda MiCA. MiCA tok gildi i
heild sinni i Evropusambandinu 30. desember 2024 en tiltekin dkvaedi hennar toku gildi 30.
juni 2024.

Til a0 koma i veg fyrir réttarévissu, m.a. vardandi afturvirkni ipyngjandi krafna laganna er
lagt til ad par sem visao er til 30. desember 2024 i akvaedi MiCA verdi i 16gunum midad vio
gildistokudagsetningu peirra, p.e. 1. juli 2025, ad pvi gefnu ad frumvarp petta verdi sampykkt,
og er pad i samraemi vid pad sem lagt er upp med i 143. gr. MiCA. Einnig er lagt til ad par
sem visad er til 30. juli 2024 verdi midad vid dagsetningu manudi fra gildistoku laganna, p.e.
1. agast 2025, en med pvi er vidkomandi adilum gefinn manadar frestur til ad senda inn
umsokn um starfsleyfi eins og gert var i Evropusambandinu i tengslum vid MiCA.

Um 17. gr.

f greininni eru lagdar til breytingar 4 fimm lagabalkum: 16gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, 16gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999, 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, 16gum um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, og 16gum um adgerdir gegn peninga-
pvetti og fjarmégnun hrydjuverka, nr. 140/2018. Vert er ad minnast 4 ad i 147. gr. MiCA er
gert rad fyrir breytingu a tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1937 fra 23. oktober
2019 um verndun peirra sem tilkynna um brot 4 [ogum sambandsins. [ 116. gr. MiCA er kvedid
4 um ao tilskipunin gildi um tilkynningar um brot gegn akvaeedum MiCA og vernd adila sem
tilkynna um slik brot. Tilskipunin hefur ekki verid tekin upp i EES-samninginn og innleidd
hér 4 landi.

{ fyrsta lagi er 16gd til breyting 4 1ogum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi par sem
vid gildistoku laga pessara munu pjonustuveitendur syndareigna og utgefendur eignatengdra
toka verda felldir undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. Um skilgreiningu &4 pjénustuveitanda
syndareigna visast til skilgreiningar i 15. tdlul. 1. mgr. 3. gr. MiCA. Um skilgreiningu 4 eigna-
tengdum toka visast til skilgreiningar i 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. MiCA.

[ 60ru lagi er 16gd til breyting 4 16gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999. MiCA gerir rad fyrir starfsleyfisveitingum
pjonustuveitenda syndareigna og naudsynlegt er ad Sedlabanki Islands geti innheimt gjald
fyrir starfsleyfisveitingu i samraemi vid pa vinnu sem pad utheimtir af halfu eftirlitsins. Pjon-
ustuveitendur syndareigna eru sambarilegir peim adilum sem taldir eru upp 1 2. t6lul. 2. mgr.
7. gr. og pvi talid edlilegt ad peir verdi felldir undir pann t6lulid vardandi greidslu kostnadar.
3.t6lul. 2. mgr. 7. gr. akveedisins tekur til annarra adila en peirra sem sérstaklega eru tilgreindir
i1.og 2. tolul. akvaedisins og er gert rad fyrir pvi ad utgefendur eignatengdra toka falli par
undir.

[ pridja lagi er 16gd til afleidd breyting 4 16gum um fjarmélafyrirtaeki i samraemi vid 146. gr.
MiCA um vidbot vid mogulegar starfsleyfisheimildir lanastofnana. Um er ad raeda breytingu
4 20. gr. laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, par sem peettir starfsheimilda lanastofnana
eru tilgreindir. Pau hugtok sem batast vid eru af prennum toga og varda utgafu rafeyristoka
eins og peir eru skilgreindir 1 7. t6lul. 1. mgr. 3. gr. MiCA, utgafu eignatengdra toka eins og
peir eru skilgreindir 1 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. MiCA og pjénustu 4 svidi syndareigna eins og hun
er skilgreind 1 16. t6lul. 1. mgr. 3. gr. MiCA. P4 er ad lokum 16g0 til breyting sem vardar
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uppfzerslu 4 visun til télulida 1 akveedinu par sem tillagan gerir rad fyrir tveimur nyju télulidum
i 1. mgr. 20. gr. laganna.

f fjorda lagi eru lagdar til breytingar i samraemi vid 144. gr. og 145. gr. MiCA 4 16gum um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi. [ MiCA er breytt reglugerd (ESB) nr. 1093/2010
(EBA) og reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 (ESMA) sem eru innleiddar i islenska 16ggjof med
16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi. Akvaedin gera rad fyrir pvi ad Evropska
bankaeftirlitsstofnunin (EBA) og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) geti
starfad innan peirra valdheimilda sem stofnununum eru veittar med MiCA.

f fimmta lagi eru lagdar til breytingar 4 16gum um adgerdir gegn peningapvztti og fjar-
mognun hrydjuverka. Eins og adur er rakid hefur einungis verid fjallad um syndareignir i
islenskri 16ggjof 1 [ogum um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka en meod
gildistoku MiCA verdur til rammaregluverk um vidskipti med syndareignir. Med tilkomu
MiCA verdur pjonustuveitendum syndareigna skylt ad starfa samkvaemt starfsleyfi fra Fjar-
malaeftirlitinu en fram til pessa hafa peir einungis verid skraningarskyldir 4 grundvelli fyrr-
greindrar 16ggjafar um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka. Af peim
sokum og til ad koma i veg fyrir tvitekningu krafna er tilefni til ad uppfeera skilgreiningar sem
tengjast syndareignum og akvaedi um skraningarskyldu pjonustuveitenda syndareigna i [6gun-
um, sem taka pa mid af akvaedum MiCA, sbr. frumvarp petta, og munu adilar pannig falla
undir eitt leyfisveitingakerfi nai frumvarpid fram ad ganga. Eins og rakid er i kafla 3.3 potti
jafnframt tilefni til breytinga &4 16gum um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmégnun
hrydjuverka vegna innleidingar a reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1113 fra
31. mai 2023 um upplysingar sem fylgja skulu millifeerslum fjdrmuna og tiltekinna syndar-
eigna og um breytingu a tilskipun (ESB) 2015/849.

{ a-1id eru lagdar til breytingar 4 akvaedi j-lidar 1. mgr. 2. gr. laganna um tilkynningarskylda
adila pannig ad akveedid visi til uppfaerdrar skilgreiningar 4 pjonustuveitanda syndareigna i
3. gr. laganna auk visunar til laga um markadi fyrir syndareignir.

[ b-1id eru lagdar til breytingar 4 3. gr. laganna sem fjallar um skilgreiningar.  fyrsta lagi
er 16g0 til breyting 4 hugtakinu syndareignir sem verdur 1 samraemi vid skilgreininguna i
MiCA, sbr. 5. télul. 1. mgr. 3. gr. MiCA, og visar par af leidandi til laga um markadi fyrir
syndareignir. Um er ad reda vidtekari skilgreiningu en er i gildandi 16gum sem verdur
jafnframt skyrari verdi frumvarpid ad 16gum. { 6dru lagi er lagt til ad hugtakid pjénustu-
veitandi stafreenna veskja 1 20. tolul. 1. mgr. 3. gr. falli brott enda fellur hugtakid staficent
veski ad inntaki skilgreiningar a pjonustuveitanda syndareigna samkvamt MiCA. I pridja lagi
er lagt til ad hugtakid pjonustuveitandi syndareigna i25. tolul. 1. mgr. 3. gr. breytist med peim
heetti ad pad taki mid af skilgreiningu MiCA, sbr. 15. t6lul. 1. mgr. 3. gr. MiCA. Helsta breyt-
ingin felst i ad ekki er tiltekid sérstaklega a0 einstaklingur geti talist pjonustuveitandi syndar-
eigna heldur er par visad til 16gadila eda annarra rekstraradila. P4 visar hin nyja skilgreining
almennt til pjéonustu 4 svidi syndareigna sem svo er itarlega utfeerd i 16. tolul. 1. mgr. 3. gr.
MiCA. 1 fjorda lagi er lagt til ad vid 3. gr. batist ny skilgreining 4 hugtakinu sjdlfhyst vistfang
(e. self-hosted address) sem tekur til tilvika par sem pjonustuveitandi 4 svidi syndareigna
samkvaemt framangreindu er ekki til stadar, p.e. fersluskrain sem um radir tengist hvorki
pjonustuveitanda né adila sem veitir svipada pjonustu og pjonustuveitandi syndareigna. Breyt-
ingin tekur miod af uppfaerdu akvaedi 3. gr. fjorou peningapveettistilskipunarinnar.

f c-1id eru lagdar til breytingar a 7. mgr. 32. gr. laganna sem fela i sér ad pjonustuveitendur
syndareigna batast vid pa adila sem gaeti verid skylt ad tilnefna midleegan tengilid ef peir veita
pjonustu hér a landi. Pa er afmarkad i hvada tilvikum pad & vid, p.e. skilyrdin eru ad adilar
sem eru med hofudstdovar i 6dru adildarriki & Evropska efnahagssvaedinu, veita pjonustu hér
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4 landi og hafa hér stadfestu en po an pess ad um utibu sé ad rada. Geta eftirlitsadilar sam-
kvaemt 16gunum krafist pess ad tilnefndur verdi midlaegur tengilidur ad loknu mati um hvort
skilyrdi séu uppfyllt. Breytingin tekur mio af uppfaerdu akveodi 9. mgr. 45. gr. fjordu peninga-
pveettistilskipunarinnar. Samkvamt henni er jafnframt atlast til a0 tekio sé skyrt fram vid
hvada adstadur skylda til tilnefningar kann ad vakna. { gildandi 16gum er einungis fjallad um
ad svo sé vid veitingu pjonustu hér 4 landi, sem er umfram heimildarakvedi fjordu peninga-
pveettistilskipunarinnar par um.

[ d-1id er lagt til ad skraningarskylda pjonustuveitenda syndareigna verdi felld brott Gt
16gunum, enda gerir MiCA rad fyrir pvi ad peim verdi eftirleidis skylt ad starfa 4 grundvelli
starfsleyfis, sbr. umfjollun hér ad framan.

[ e-1id er 16gd til breyting 4 26. tolul. 1. mgr. 46. gr. laganna sem fjallar um heimild eftir-
litsadila til ad beita stjornvaldssektum sem &tlad er ad skyra akveaedid nanar pannig ad ljost sé
ad pad taki til tilvika er varda millifeerslur hvort tveggja fjarmuna og syndareigna.

[ £-1id eru lagdar til breytingar a ordalagi tveggja staflida 1. mgr. 56. gr. laganna er vardar
reglugerdarheimild radherra. I fyrsta lagi eru lagdar til breytingar 4 i-1id um upplysingar sem
fylgja skuli millifzershu. I 68ru lagi 4 j-1id um tilnefningu midlzegs tengilidar skv. 7. mgr. 32. gr.
laganna, sbr. umfj6llun um c-1id hér ad framan. Breytingarnar parfnast ekki frekari skyringa.

Loks er i g-1id lagt til ad vio 2. mgr. 57. gr. laganna verdi beett tilvisun til reglugerdanna
TFR, nr. 2023/1113, og MiCA, nr. 2023/1114, i samrami vid adrar gerdir Evrépusambandsins
sem par er visad til um innleidingu og 16gin taka mid af. [ pvi samhengi skal nefnt ad forveri
TFR-reglugerdarinnar, reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/847 fra 20. mai
2015, var innleidd med tilvisunaradferd i reglugerd nr. 70/2019 um upplysingar sem fylgja
skulu vid millifeerslu fjarmuna vegna adgerda gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka
med heimild i 56. gr. laganna. Med breytingunni er leitast vid a0 styrkja lagastod hinnar nyju
TFR-reglugerdar enn frekar auk pess sem visun til hennar 4samt MiCA mun gera regluverkid
skyrara.



