156. loggjafarping 2025.
Pingskjal 185 — 173. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um breytingu 4 16gum um radstofun eignarhlutar rikisins i islandsbanka hf.,
nr. 80/2024 (framkveemd markadssetts itboos).

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 4. gr. laganna:

a. 1. malsl. 1. mgr. ordast svo: Markaossett utbod skal auglyst samhlida birtingu utbo0s-

b.

lysingar og standa yfir i prja daga hid minnsta.

1.-3. malsl. 3. mgr. ordast svo: Markadssettu iitbodi skal skipt 1 tilbodsbok A, tilbodsbok
B og tilbodsbok C. Sala samkvamt tilbodsbok A skal hafa forgang vio thlutun, sidan
sala samkvaemt tilbodsbok B og loks sala samkvamt tilbodsbok C. Lagmarkstilbod skal
vera 100.000 kr. i tilbodsbok A, 2.000.000 kr. i tilbodsbok B og 300.000.000 kr. i
tilbodsbok C.

I stad ordsins ,heildarmagni* i 2. malsl. b-lidar 3. mgr. kemur: grunnmagni.

Vid 3. mgr. batist nyr staflidur, svohljodandi: I tilbodsbok C skal vera heimilt ad gera
tilbod m.a. 4 grundvelli markadspreifinga i addraganda utbodsins. Séluverd skal vera hio
sama og i tilbodsbok B og tilbodsgjofum i tilbodsbok C skal gefinn kostur &4 a0 hakka
tilbodsverd sin til jafns vid verdid i tilbodsbok B hafi tilbod peirra verid leegri. Einungis
eftirlitsskyldum fagfjarfestum sem gera tilbod fyrir eigin reikning og uppfylla pad
skilyrdi ad samanlogo fjarhaed eigna peirra sé jafnvirdi 70 milljarda kr. eda haerri skal
vera heimilt ad gera tilbod. Uthlutun { tilbodsbok C skal byggja 4 fyrirframakvednum og
birtum vidmidum sem hafa hagkvamni utbodsins ad leidarljosi. I vidmidunum skal horft
til patttoku i utbodsferlinu, fjarhaedar tilbods, timasetningar tilbods og gaeda fjarfestis
med visan til fyrirsjdanlegrar getu og vilja tilbodsgjafa til pess ad sampeetta til lengri tima
hagsmuni sina vid hagsmuni {slandsbanka hf.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 5. gr. laganna:

a. Tilvisunin ,,2. mgr. 4. gr.“ i lokamalsl. 3. mgr. fellur brott.

b

. 1 stad ordanna ,,radherra fela 6hadum adila ad“ i 4. mgr. kemur: Rikisendurskodun.

3. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.



Greinargero.
1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu med adstod fjarmalaradgjafa
og logfraedilegra radgjafa.

Vinna hefur stadid yfir undanfarna manudi vio undirbiining 4 solu eftirstandandi hlutar
rikisins i Islandsbanka hf. 4 grundvelli peirrar soluadferdar sem logfest var med 16gum um
radstofun eignarhlutar rikisins i fslandsbanka hf., nr. 80/2024. I undirbtningsvinnunni hafa
komid fram sjénarmid pess efnis ad fyrirkomulag gildandi laga um framkvamd markadssetts
utbods geti dregid talsvert Uir ahuga erlendra fagfjarfesta 4 patttoku. ba parfnist sum akveedi
itarlegri utfeerslu eda nanari skyringa til pess ad auka likur a pvi ad utbodid gangi vel.

2. Tilefni og naudsyn.

Tilefni frumvarpsins og naudsyn pess tengist fram komnum abendingum um ad gildandi
16g skapi haettu 4 pvi ad rikinu takist ekki ad radstafa eignarhlut sinum i Islandsbanka s6kum
pess ad hlutleegni hafi verid forgangsradad um of 4 kostnad hagkvaemni. Soluradgjafar telja
obreytt fyrirkomulag liklegt til pess ad bitna & patttoku erlendra fagfjarfesta og skridpunga
eftirspurnar fra upphafi tbods, en hvort tveggja er til pess fallid ad studla ad arangursriku og
hagkveemu utbodi. Breytingarnar sem lagdar eru til mida ad pvi ad mata framangreindum
markmidum 4&n pess ad hrofla vid fyrirsjdanleika og gagnsai um patttoku fjarfesta og fram-
kvemd pess sem kallad er hollenskt utbod. Hollenskt uitbod, sem gildandi 16g kveda 4 um, er
uppbodsfyrirkomulag par sem tilbodum fjarfesta er radad eftir verdi og laegsta tilbodsverd sem
neer tilteknu magni verdur sdluverdid sem allir tilbodsgjafar greida, verdi tilbodi peirra tekid,
6hao pvi hvada verd peir budu.

betta fyrirkomulag er sjaldgaeft i sambaerilegum tbodum i Evrépu og Bandarikjunum og
slik Gtbod innihalda enga hvata fyrir fjarfesta til pess ad koma snemma inn i ferlid og auka
med pvi skridpunga eftirspurnar i upphafi atbods. Pau innihalda pvert 4 moéti hvata fyrir fjar-
festa til ad gera tilbo0 i lok itbodsins og draga pannig ur skridopunga eftirspurnar og skilvirkni
verdmyndunar. Hett er vid ad verdmyndun verdi afturhladin (i lokin frekar en framan af eda
jafnt og pétt yfir utbodstimabilid) og dskilvirk. Vidbuid er ad erfitt verdi ad fa erlenda fjarfesta
a0 bordinu vid par adstedur ad veromyndun er afturhladin og uthlutun ad 6llu leyti vélreen,
par sem pao telst 6venjulegt fyrirkomulag a erlendum mérkudum.

3. Meginefni.
3.1 Almennt.

[ frumvarpi pessu eru lagdar til breytingar til ad freista pess ad snida af vankanta gildandi
laga, an pess po6 a0 stefna i haettu grundvallargildum laganna: gagnsei, hagkvaemni, hlutleegni
og jafnrae0i vio radstdfun eignarhluta rikisins. Annars vegar med smavegilegum breytingum
4 lagmarkstima auglysingar utbodsins og hins vegar med nyrri tilbodsbok C. Utbodinu verdur
pvi skipt 1 prjér tilbodsbakur: Tilbodsbok A fyrir almenna fjarfesta med laegri fjarheedir, til-
bodsbok B fyrir steerri tilbod med verdmyndun i hollensku utbodi og svo tilbodsbok C fyrir
stora fagfjarfesta.

Med breytingunum er stefnt ad pvi ad auka likurnar 4 abkomu storra erlendra fagfjarfesta
og pannig auka eftirspurn og vaegi meginmarkmids laganna um hagkvemni, an pess p6 ad
vikja fra yfirlystum markmidum og tilgangi peirra um hlutlaegni og jafnraedi. Pad er einkum
gert med vidbotinni um sérstaka tilbodsbok C, sem er eingdngu atlud fyrir afmarkadan hop
fagfjarfesta og heimild til pess ad efna til markadspreifinga vid slika adila.



[ 16gunum er nii pegar heimild til ad radstafa ad hluta eda 6llu leyti eignarhlut rikisins i
fslandsbanka. Med pessum breytingum er hnykkt 4 peirri heimild radherra ad auka magnid til
solu eftir a0 hiin er farin af stad, gefi framvinda eftirspurnar tilefni til pess. Petta yroi gert med
pvi ad skilgreina grunnmagn utbodsins i Gtbodslysingu og upplysa um leid ao til greina komi
a0 auka magn tbodsins eftir ad tilbod hafa verio 16go fram.

ba er einnig 16g0 til breyting & heimild til ad fela 6hadum adila ad gera uttekt & pvi hvort
utbod hafi fario fram i samraemi vio akveedi laganna og petta hlutverk verdi falio Rikisendur-
skodun.

3.2 Nanar um lagmarkstima 1itho0s.

f 16gunum er kvedid 4 um lagmarkstima auglysingar markadssetts utbods. I dkvaedinu er
melt fyrir um ad utbodslysing skuli liggja fyrir tveimur dégum adur en tbodid hefst og ad
hun skuli geyma upplysingar um fast verd sem lagt skal til grundvallar i tilbodsbok A og nema
medalverdi hlutabréfa i fslandsbanka hf. sidustu 15 daga fyrir birtingu atbodslysingar, eda
sidasta dagslokagengi, med ad hamarki 5% fraviki til lekkunar.

f framkvaemd pykir pad sidur fysilegt ad akveda verd tveimur dogum adur en ttbodid hefst
pegar um skrad hlutabréf er ad reda. Vid paer adstaedur skapast heetta 4 a0 markadsvero breyt-
ist fra utgafu utbooslysingar fram ad upphafi vidskipta i utbodinu, sem dregio getur Ur vilja
fjarfesta til patttoku. Laekki markadsverd nidur fyrir verdid sem birt verdur i utbodslysingu,
pannig ad 6dyrara verdi ad kaupa 4 markadi en ad taka patt i utbodinu, ma leida ad pvi likur
a0 patttaka og eftirspurn i itbodinu minnki og patttaka i pvi verdi lakari, p.e. ekki adeins minni
heldur einnig med minna vegi fra eftirsoknarverdum fagfjarfestum. bad geeti haft neikved
ahrif 4 veromyndun.

Til ad bregdast vid heettu & 6fyrirsédum verdbreytingum, fra utgafu utbodslysingar og par
til vidskipti hefjast, er 16g0 til minni hattar breyting, 4 dkvaeoi 1. mgr. 4. gr. um lagmarkstima,
sem midar ad pvi ad pessir tveir atburdir gerist samtimis. Fast verd i tilbodsbok A mun pannig
eftir sem adur fyrst koma fram i itbodslysingu, en engin vidskipti eiga sér stad 4 markadi eftir
ad verdid er fest og adur en vidskipti 4 grundvelli utbodsins fara fram. Onnur leid ad sama
marki veri stodvun vidskipta 1 kaupholl Nasdaq Iceland 4 medan utbodinu stendur. Slik
radstofun pykir aftur & moti frekar til pess fallin ad ganga gegn hagsmunum fjarfesta auk pess
sem bent hefur verid 4 a0 itbod i 68rum l6ndum a Evrépska efnahagssveedinu fara jafnan fram
an pess ad vidskipti séu stodvud. Med hlidsjon af peirri radgjof sem hefur verid aflad pykir
med framangreindu baett Gr agalla akvadisins og skerpt 4 efni pess i pagu hagsmuna seljanda
og fjarfesta.

Med pad ad markmidi ad breytingin verdi ekki til pess ad svipta fjarfesta taekifeeri til ad
kynna sér efni Gitbodslysingarinnar er lagt til a0 i akveedinu komi fram hversu lengi Gtbo0did
skuli standa. Me0 pvi er jafnframt skerpt a timalengd tbodsins, en gildandi dkvaedi maetti
skilja pannig ad tbodid skuli standa i tvo daga. Midad vid markadsframkvemd pykir s timi
of stuttur, einkum fyrir almenna fjarfesta.

Med frumvarpinu er atlunin ad skyra ordalag akvadisins um lagmarkstima, auk pess ad
studla ad skipulegum vidskiptum i tengslum vid Gtboodid. Atla ma ad slikt hafi jakvaed ahrif a
vilja fjarfesta til patttoku. Vernd hagsmuna fjarfesta eykst gegn dhaettunni af pvi ad utbodid
misfarist, eda ad akvoroun verds, fyrir upphaf utbods, hafi veruleg neikveaed ahrif 4 markads-
verd hlutabréfa i fslandsbanka.



3.3 Nanar um nyja tilbodsbok C.

Lagdar eru til breytingar sem baeta vid pridju tilbodsbokinni, tilbodsbok C. I henni getur
afmarkadur hopur fagfjarfesta, sem uppfylla tiltekin hlutleeg skilyrdi til patttoku, lagt fram
tilbod, par & medal 4 grundvelli markadspreifinga sem soluadilar framkvaema. Med pessu er
horft til pess a0 auka vaegi meginmarkmids laganna um hagkvaemni. Heatta er 4 ad dbreytt 16g
forgangsradi um of 6drum markmidum, & kostnad hagkvemni.

Af halfu s6luradgjafa hefur komid fram ad hollensk tbod, sem adur eru nefnd, séu pvi
marki brennd ad fjarfestar hafi hvata til ad gera tilbod seint i ferlinu. I gildandi l6gum skorti
pannig hvata fyrir fjarfesta til pess ad koma snemma inn i ferlid og med pvi auka skridpunga
eftirspurnar { upphafi itbods. I utbodi 4 grundvelli laganna Obreyttra sé vidbuid ad verd-
myndun verdi afturhladin og 6skilvirk. b4 yroi eftirspurn meoal erlendra fagfjarfesta hugsan-
lega litil par sem peir kynnu ad telja ttfzerslu laganna & skjon vid markadsvenju. Ahrifin 4
hagkvaemni yrou jafnvel svo neikveed ad utbodid geeti misfarist.

Breytingin midar ad pvi ad vernda gildandi hlutlegt fyrirkomulag verdomyndunar i tilbods-
bok B, enda er tilbodum i tilbodsbok C ekki @tlad ad hrofla vid veromynduninni. Verdmyndun
i tilbodsbok B mun eftir sem adur fara pannig fram ad tilbodum verdur radad eftir verdi og
endanlegt s6luverd verdur leegsta sampykkta tilboOsverdid sem naer pvi magni sem selja a.
betta fyrirkomulag er oft kallad hollenskt utbod. Vidobotin sem 16g0 er til visar sem fyrr segir
til pess ad laegsta tilbodsverd sem ner grunnmagni Utbodsins skuli vera séluverdid.

Til pess ad maeta eftirspurn i tilbodsbok C getur radherra nytt stakkunarheimild til ad auka
fjolda hluta til s6lu i atbodinu. Grunnmagn i titbodi er fjoldi hluta sem lagt er upp meo ad selja
samkvamt utbodslysingunni, sem birt er i addraganda utbods, en heildarmagn er {j6ldi hluta
sem seldir hafa verid i lok utbods. Gefi eftirspurn tilefni til getur radherra aukio fjolda peirra
hluta sem er til s6lu, annars helst fjoldinn obreyttur fra utbodslysingu og heildarmagn er pa
jafnt grunnmagni.

Vid uthlutun hefur tilbodsbok A fyrsta forgang og tilbodsbok B naesta forgang, 4 undan
tilbodsbok C. Med 6drum ordum mun uthlutun til fjarfesta i tilbodsbok B fara fram an pess ad
seta skerdingu vegna eftirspurnar fjarfesta i tilbodsbok C. Verdid sem myndast fyrir tilbods-
bok B 1 hollensku tbodi mun einnig gilda um tilbodsbok C. Verdid i tilbodsbokum B og C
verdur heerra eda jafnt og verdio i tilbodsbok A.

Eiginleikar tilbodsbokar C og skilyroi fyrir patttoku i henni koma fram i tillogu ad nyjum
staflid, c-1id, i 3. mgr. 4. gr. Utferslan i gildandi 16gum um jafnradi kaupenda pykir standa
pvi i vegi ad kjolfestufjarfestar verdi fengnir ad bordinu i addraganda utbodsins. I 1j6si mark-
midsins um hagkveemni pykir rétt ad tiltaka i Il6gunum ad heimilt verdi ad nyta adferdir 4 bord
vid markadspreifingar. Markadspreifingar mida ad pvi ad fa hina eftirsoknarverdu fjarfesta ad
bordinu fyrr en seinna. Markadspreifingar yrou ekki skilyroi fyrir patttoku i tilbodsbok C.

Forsenda pess a0 heimila patttoku i tilbodsbok C an undanfarandi markadspreifinga er ad
gera hlutlegu skilyrdin fyrir patttoku 1 tilbodsbokinni negilega skyr og takmarkandi pannig
a0 pau utiloki pa sem standa utan afmarkads hops fagfjarfesta. Pannig gerir breytingin rao
fyrir ad peir adilar einir geti gert tilbod i tilbodsbok C sem luta eftirliti stjornvalda, hafi
akvordunarvald um eignir ad jafnvirdi a.m.k. 70 milljarda kr., og gera tilbod fyrir eigin
reikning. Ad pvi er vardar Evropska efnahagssvaedid er hér um ad reda adila sem falla undir
skilgreiningu a-lidar 14. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021, og samsvarandi akvaedi tilskipunar Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB um
markadi fyrir fjirmélagerninga (MiFID II). Pessu til viobotar er lagt til ad sett verdi inn
skilyrdi um ad lagmarkstilbod verdi 300.000.000 kr. i tilbodsbok C. Ztla ma ad 4 Islandi sé
sa hopur sem uppfylli pessi skilyrdi afmarkadur vio staerri lifeyrissjodi. Krofunni um ao



vidskipti fari fram fyrir eigin reikning er @tlad ad girda fyrir ad adilar sem uppfylla ekki hin
prongu skilyrdi geti 6beint att hlutdeild 1 tilbodi i tilbodsbok C, sem einungis er atlud fjar-
sterkum fjarfestum.

Geett er a0 jafnraedi fjarfesta pott beett sé vio tilboosbok C, sem takmorkud er vid eftir-
litsskylda fagfjarfesta. Med henni vari hlutadeigandi veitt dbeint vilyrdi um skerf af uthlutun
i utbodinu, séu peir reidubunir ad haekka tilbodsverd sitt til samramis vid nidurstdou i tilbods-
bok B pegar pad liggi fyrir. A méti kemur ad tilbodsbakur A og B hafa forgang til Gthlutunar
4 kostnao fjarfesta i tilbodsbok C. Grundvallarmarkmidum laganna um forgang almennings
og hlutleeg viomid vardandi tilbodsbakur A og B er med pessu moti afram haldid i forgrunni.
Jafnframt er samraemis og jafnraedis geett milli tilbodsgjafa sem eins er 4statt um.

3.4 Uthlutun innan tilbodsbéka A, B og C.

Akvordun um uthlutun 4 grundvelli fram kominna tilboda verdur byggd 4 16gunum, ad
virtum tillogum yfirumsjonaradila utbodsins. Endanleg akvoroun radherra verdur tekin ad
fenginni radgjof raduneytisins og fjarmalaradgjafa rikisins i Gtbodinu. Ad pvi er vardar
tilbodsbaekur A og B er ekkert svigram til mats vid akvardanatoku um uthlutun eftir ad akvedid
er a0 efna til tbods. Svigram vio tthlutun Ur tilbodsbok C er 4 hinn boginn talid naudsynlegt,
par sem hlutfallsleg uthlutun er ekki markadsvenja vardandi stéra fagfjarfesta sem uppfylla
skilyrdi tilbodsbokar C. Ohefobundid er ad askriftum sé eingongu uthlutad 4 grundvelli hlut-
leegra sjonarmida. Takmarkad svigrim vio uthlutun kann ad pjona hagsmunum seljanda,
fslandsbanka hf. og almennra fjarfesta, auk peirra fagfjarfesta sem tilbodsbok C er atlud fyrir.
Hoépur mogulegra fjarfesta i tilbodsbok C er skyrt afmarkadur med hlutlegum patttokuskilyrd-
um. [ frumvarpinu er pess vegna lagt til ad radherra verdi eftirlatid afmarkad svigram til
akvorounartoku vardandi tilbodsbok C 4 grundvelli fyrirframakvedinna og birtra viomida.

A medal hlutlzgra malikvarda sem gert er rad fyrir ad litid verdi til um virka patttoku i
utbodsferlinu ma nefna fj6lda skjalfestra samtala i tengslum vid vidskiptin, skriflega endurgjof
e0a annars konar skjalfestar undirtektir sem unnt er ad byggja a vio framkveemd vidskipta og
umfang samskipta vid stjornendateymi Islandsbanka, p.m.t. 4 kynningum stjérnenda.

Med undirtektum er visad til pess ad vidkomandi fylgist ekki einungis med ferlinu heldur
syni ad hann sé tilbuinn til patttdku og muni pannig leggja sitt af mérkum til ad utbodio gangi
upp. Ef steerri pantanir eru lagdar inn i tilbodsbokina ma gera rad fyrir ad paer njoti forgangs
fram yfir minni. Vardandi timasetningu tilbodsgerdar skal horft til pess hversu snemma fyrstu
fjarfestar taka patt i utbodinu, timasetningu fyrstu samskipta vio bankann og/eda stjornendur
hans, timasetningu, hvers kyns visbendingar um ahuga og timasetningu gerdar tilbodsins sjalfs
i tilbodsbok C.

Meta skal gaedi fjarfestis med hlidsjon af pvi hvort um er ad raeda langtimafjarfesti eda
fjarfesti sem horfir til skemmri tima, umfang og fjarhad eigna sem fjarfestir hefur akvorounar-
vald yfir. Jafnframt skal hafa hlidsjon af sérhafingu hans i fjarfestingum af pessum toga,
sannreynt ordspor um studning vid utgefendur hlutabréfa 4 fjarmalamoérkudum (eignarhald 1
fjarmalafyrirtaekjum & heimsvisu), vio islenska utgefendur og patttoku i vidskiptum & hluta-
bréfamarkadi sem gefur til kynna getu til pess ad stydja frekar vid bankann pegar fram 1 saekir,
til ad sampeetta hagsmuni sina hagsmunum hans og til ad studla ad jakvedum ahrifum a
eftirmarkad bréfanna.

Soluadilar skulu leggja mat 4 fjarfesta med hlidsjon af viomioum raduneytisins um uthlut-
un 1 tilbodsbok C og halda pvi til haga hvernig viomidum er beitt vid uppbyggingu tilbods-
bokar C. Sa rokstudningur skal borinn undir fjarmalaradgjafa rikisins i utbodinu sem stadfestir



nalgunina. Han er loks borin undir fjarmala- og efnahagsradherra sem fer med endanlegt
akvordunarvald.

i 5. gr. laganna er kvedid 4 um ad ef farid er med radstofun hlutanna i samraemi vid 4. gr.
laganna, sem fjallar um markadssett titboo, gildi akveedi I1. kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993,
um sérstakt hafi til medferdar mala, ekki um slikt utbod. I frumvarpi pessu er ekki lagt til ad
gerdar verdi breytingar a pvi, po ad gert sé rad fyrir pvi i frumvarpinu ad takmarkad svigrim
til mats verdi til stadar vardandi athlutun ur tilbodsbok C. Eoli peirra vidskipta sem heimilud
eru i tilbodsbok C, ekki sist afmorkun fjarfesta vid stora eftirlitsskylda adila, er pannig ad afar
takmorkud heetta er & pvi ad hagsmunum peim sem hafisreglunum er etlad ad vernda sé teflt
i tvisynu med pvi ad undanskilja Gtbodid afram gildissvidi II. kafla stjornsyslulaga. ba er byggt
4 pvi i frumvarpinu ad uthlutun ur tilbodsbok C verdi akvedin a grundvelli birtra vidmida sem
hafi hagkvaemi utbodsins ad leidarljosi. Slik malsmedferd dregur verulega ir heettu 4 ad adur-
nefndir verndarhagsmunir séu i haettu. Loks munu o6logfestar meginreglur stjornsysluréttarins
eftir sem a0ur gilda um slika uthlutun og veita efnislega vernd gagnvart 6émalefnalegum
akvordunum eda mismunun.

4. Samrzemi vid stjérnarskra og alpjéolegar skuldbindingar.

Frumvarpid pykir ekki fela i sér alitaefni sem kalli 4 sérstaka umfjollun um samreemi vio
stjornarskra eda alpjodlegar skuldbindingar.

i 1. mgr. 46. gr. laga um opinber fjarmal, nr. 123/2015, er askilid ad heimildar sé aflad i
16gum vegna tiltekinna radstafana eigna rikisins sem verdgildi hafa, m.a. pegar um er ad reeda
minnihlutaeign rikisins 1 fél6gum. Samkvemt 3. mgr. greinarinnar skal sala eignarhluta rikis-
ins 1 fjarmalafyrirteekjum byggjast 4 sérstokum 16gum par um. Log um radstofun eignarhlutar
rikisins i fslandsbanka hf., sem sampykkt voru & Alpingi i jini 2024, pykja samraemast peim
askilnaoi.

5. Samrao.

Drog ad frumvarpinu voru birt i samradsgatt stjornvalda & vefnum fsland.is, mal nr. S-
29/2025. T umségnum komu fram sjonarmid til studnings fyrirhugadri solu 4 eftirstandandi
eignarhlut sem og forgangi almennings sem gert er rao fyrir. Fram kom dbending um ao skyra
maetti betur forgang i uthlutun til tilbodsboka A og B 4 kostnad tilbodsbokar C. bvi er til ad
svara er ad engin tilbod verda sampykkt 1 66rum bokum fyrr en 611 tilbod i A-bok hafa verid
sampykkt. Eignarhlutum sem ekki seljast i tilbodsbok A er unnt ad radstafa gegnum tilbodsbok
B og pvi sem eftir stendur verdur svo radstafad i gegnum tilbodsbok C. Ef eftirspurn er mikil
med tilliti til grunnmagns Utbodsins kemur til &lita ad nyta stekkunarmdguleika fyrir
tilbodsbok C. Likt og fram kemur i kafla 3.3 hér a0 framan er grunnmagn tbods sa fjoldi
hluta sem lagt er upp med ad selja samkvamt utbodslysingu og heildarmagn sa fjoldi sem ad
lokum selst i Gtbodinu. I frumvarpinu er gert rad fyrir ad ordid grunnmagn komi i stad
heildarmagns 1 fyrirmaelum um tilbodsbok B, pannig ad pau kvedi & um ad sdluverd skuli vera
laegsta tilbodsverd sem naer grunnmagni utbodsins.

Vardandi pad a0 fjarsterkir adilar geti keypt upp stoéran hlut i tilbodsbok A med samningum
vid einstaklinga er til svars ad tilbodsbok A er @tlud einstaklingum en ekki eru takmarkanir &
pvi hvao peir einstaklingar gera svo vid hluti sem peir kaupa, t.d. hvort peir selji hlut sinn
afram. A hinn boginn ma gera rad fyrir ad slikt magn muni standa til boda i tilbodsbok B ad
fjarsterkur adili myndi fyrst og fremst beina sjonum sinum ad peirri tilbodsbok.



6. Mat a ahrifum.

Reifad er i greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad 16gum um radstdfun eignarhlutar
rikisins i fslandsbanka hf. (pskj. 1365, 920. mél a 154. 16ggjafarpingi) ad i eigandastefnu rikis-
ins fyrir fjarmalafyrirtaki komi fram ad stlunin sé ad selja eignarhlut rikisins i {slandsbanka
pegar hagfelld og @skileg skilyrdi eru fyrir hendi. Likt og segir i greinargerdinni er sala a
eignarhlut rikissjods i {slandsbanka til pess fallin ad lzekka skuldir og skuldahlutfall rikissjods
svo p6 nokkru nemi, sem aftur laekki vaxtagjold rikisins. A méti kemur ad ardgreidslur til
rikissj6ds munu laekka eftir pvi sem meira er selt.

Frumvarp petta, verdi pad sampykkt, hefur ekki i for med sér breytingar 4 framangreindu
ahrifamati. bad er po til pess fallid ad tryggja enn betur ad markmid laganna um hagkvamni
naist.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

f greininni er 1 fyrsta lagi 16gd til st breyting 4 1. mélsl. 1. mgr. 4. gr. laganna, sem fjallar
um lagmarkstima auglysingar markadssetts Gitbods, ad i stad pess ad utbod skuli ,,auglyst med
tveggja daga fyrirvara hid minnsta med birtingu titbodslysingar verdi meelt fyrir um ad tbod
skuli ,,auglyst samhlida birtingu utbodslysingar og standa yfir i prja daga hid minnsta“. Breyt-
ingin er til pess fallin ad taka af vafa um hvener 0tbodid hefst 1 reynd. Med hlidsjon af
Iysingarreglugerdinni! og pvi ad birting lysingar og auglysing Utbods eru tveer adskildar
aogerdir er lagt til ad kvedid verdi 4 um ad utboodid verdi auglyst samhlida birtingu titbodslys-
ingar, frekar en med birtingu lysingarinnar.

ba er lagt til ad 1 1.-3. malsl. 3. mgr. 4. gr. verdi kvedid 4 um prjar tilbodsbaekur (A, B og
C) i stad tveggja (A og B). Sala i tilbodsbok A hafi afram forgang og sidan sala i tilbodsbok
B. Mismunandi lagmarkstilbod eru 16gd til fyrir hverja tilbodsbok eins og 1 gildandi 16gum en
lagmarkstilbod 1 hina nyju tilbodsbok C er umtalsvert haerra en 1 hinar tveer.

Einnig er 16g0 til breyting sem visar til pess a0 laegsta tilbodsverd sem naer grunnmagni
utbodsins skuli vera s6luverdid i tilbodsbok B, frekar en ad par sé horft til heildarmagns. Um
mun 4 grunnmagni og heildarmagni visast til kafla 3.3 1 almennum athugasemdum hér ad
framan.

Loks er lagt til a0 nyjum staflid verdi batt vio 3. mgr. par sem kvedid verdi 4 um hvernig
tilbodum 1 tilbodsbok C skuli hattad. I mélsgreininni kemur fram hvernig safnad skuli i
tilbodsbakurnar, hvernig verdlagningu skuli hattad og hvernig uthlutun skuli fara fram. Litid
sem ekkert svigram til mats er vid akvardanatoku um pessa peetti vid uthlutun i tilbodsbackur
A og B eftir ad efnt hefur verid til utbodsins. I nyju tilbodsbokinni C er gert rad fyrir meira
svigrami en pd pannig ad uthlutunin fari fram a grundvelli skyrra og pekktra vidmida sem birt
eru og sem 01l hafa tengingu vid meginreglu laganna um hagkvemni.

I Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni 2017 um lysingu sem birta skal pegar
verdbréf eru bodin i almennu utbodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi, sem veitt er lagagildi
med 16gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu tbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi, nr. 14/2020.



Um 2. gr.

{ greininni eru lagdar til tvenns konar breytingar 4 5. gr. laganna. { fyrsta lagi ad tilvisun
til 2. mgr. 4. gr. i akveedi um pagnarskyldu falli brott. Um er a0 reeda tilvisun til yfirumsjonar-
aoila og um pa er fjallad 1 1. mgr. 4. gr., en ekki 2. mgr. 4. gr. og tilvisunin er pvi ekki rétt.
Nagjanlegt er a0 visa 1 hugtakio yfirumsjonaradili og pvi er rétt ad breyta tilvisuninni.

[ annan stad er lagt til ad i stad pess ad radherra skuli ad itbodi loknu fela 6hadum adila
a0 gera uttekt & pvi hvort meginreglum 3. gr. laganna hafi verid fylgt, verdi kveoid 4 um ao
petta verkefni verdi falid Rikisendurskodun. Gert var rad fyrir samkvamt greinargerd med
frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 80/2024, og hér sata breytingum, ad radherra myndi
leita til radgjafafyrirtaekis eda sjalfsteedra sérfraedinga en ekki var utilokad ad radherra myndi
oOska eftir a0komu Rikisendurskodunar. Rikisendurskodandi akvedur almennt sjalfur hvernig
hann sinnir hlutverki sinu, p.m.t. hvort hann verdi vid beidnum stjéornvalda um uttektir. Med
breytingunni sem hér er 16g0 til og sem borin hefur verid undir Rikisendurskodun er tekid af
skarid meo ad pad verdi hlutverk Rikisendurskodunar ad radast i umradda uttekt. Rétt pykir
a0 pessi leid verdi akvedin med 16gum i 1josi forsdgu malsins, p.e. uttektar & fyrra Gtbodi 4
eignarhlut rikisins i bankanum.

) Um 3. gr.
Akvedio parfnast ekki skyringa.



